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INVEO YATIRIM HOLDING AS.
Fzahname

Bu izahname, Sermaye Piyasast Kurulu (Kurui)’nca \L&;QO‘;_QJL{ tarihinde
onaylanmstir,

OrtakliZimizin  cikaridmas sermayesinin  30.000.000 TL’den 96.000.000 TL’ye
¢ikariimas: nedeniyle artirilacak 66.000.000 TL nominal degerli paylarinm halka arzina
iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamimma gebmeyecegi gibi, paylara iligkin bir favsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylann fiyatinin belirlenmesinde KuruP’un herhangi
bir takdir ya da onay vetkisi yoktur,

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirrm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonuen verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfmmzin www.inveo.com.tr ve halka arzda satisa araciik
edecek Gedik Yatirmm Menkul Degerler A.S.”nin www.gedik.com adresli internet siteleri
ile Kamiuyn Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (kap.org.tr) yaymlanmistir. Ayrica
basvurn yerlerinde incelemeye aQik tutalmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPXKn)' nun 10°uncu maddesi uyarnnca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltia ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihra¢gr sorumindwr. Zarann ihracgidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantér ve ihraccimin yinetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi Slgiide sorumludur,
Ancal, izahnamenin diger kasunlan ile birlikte okundugu takdirde Gzetin yvamilticy, hatah
veya tutarsiz olmas: durumu haric obmak iizere, sadece zete bafh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme karuluslan gibi izahnameyi olngturan belgelerde yer almak fizere hazirlanan
raporlant hazirlayan kisi ve kurumlar da bazwrladiklar: raporlarda yer alanm yanhs,
yanilticr ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “disiiniiimektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecefe yinelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki dngériileri ve beklentileri gistermektedir. Bircok faktér,
ihrageimn  gelecege yinelik aciklamalarmin  Sngirilenden ¢ok daha farkh
sonuclanmasina yol acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR
KISALTMA TANIM
A.S. Anonim Sirketi
BIAS /Borsa / .
Borsa Istanbul / Borsa [stanbul A.S.
BIST
Gedik Yatrim Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.
GVK Gelir Vergisi Kanunu
KAP Kamu Aycdinlatma Platformu
KVK Kurumiar Vergisi Kanunu
MKK Metkezi Kayit Kurulusu A.S.
MKS Merkezi Kayit Sistemi
ODA Ozel Durum Agiklamas:
SPK/Kuarul Sermave Piyvasast Kurulu
SPKn Sermaye Piyasas: Kanunu
Ilg:::l: ;gl:;iﬁ: / Inveo Yatirim Holding A.S.
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
TTK Tiirk Ticaret Kanunn
TTSG Ttirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
TL Tiirk Liras:
USD Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi
f fgﬁo Avrupa Birligi Ortak Para Birimi
UMS Uluslararas: Mubasebe Standartlan
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I. BORSA GORUST:
Yoktur.

IL DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Y oktur.
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1. IZZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler cercevesinde,
ger¢ege uygun oldugunn ve izahnamede bu bilgilerin anlamim de@istirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tirlii makul 6zenin gbsterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thracgcr
Inveo Yatirim Holding A.S. Sorumla Oldugu Kisim:
Erhan TOPAC Onur TOPAC IZAHNAMENIN
TAMAMI
Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu Bagkan
Bagkam Vekijli/Genel Mudar
fr
f L4 t I f £
{/f j‘!éeﬁﬁm Hotding Anas $iaed
Halka Arza Aracibk Eden Yetkili Kurulug Sorumlu Oldugu Kismn:
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
Onur TOPAC Metin AYISIK IZAHNAMENIN
TAMAMI
CEO Genel Mildiic
: 4 fw

Izahnamenin li%ir;lpargaSI raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢ercevesinde, gercefe uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamm degistirecek
pitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her tiirlii makul Szenin gisterilmis oldugunu

beyan ederiz.
Imzah sorumluluk beyanilar: izahname ekinde yer almaktadir.




Bagimsiz Denetim Raporlari

Hazirlayan Kurulusiar Sorumlu Qldugn Kismm:

Hesap Ddnemi : 01.01 - 30.06.2621
Smarls Inceleme

Arkan Ergin Uluslararas: Bagimsiz
Denetim A.S. Hesap Donemi : 01.01 - 31.12.2020

Eray YANBOL .. .
. Hesap Dénemi : 01.01 - 30.06.2020
Sorumiu Ortak Bagdenetgi p Surh inceleme

Hesap Dinemi : 01.01 —31.12.2019

Ak Bagimsiz Denetim ve SMMM
AS.
ErEut YAVUZ Hesap Dénemi : 01.01 — 31.12.2018

Sorumiu Ortak Basdeneici
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A—GIRIS VE UYARILAR

Baslhik Actklama Yiikiimliligii

A.l | Girig ve uyanlar ¢ Bu dzet izahnameye giris olarak okunmalidir.

¢ Sermaye piyasasi araglarma iligkin yatirim kararian
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
veritmelidir.

o Izahnamede vyer alan bilgilere iliskin iddialarn
mahkemeye taginmas: durumunda, davaer yatirimen,
halka arzin gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
cercevesinde, izahnamenin ¢evirisine iligkin maliyetlere
yasal siirecler baslatimadan dnce katlanmak zorunda
kalabilir.

o  Qzete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki sorumluluguna ancak zetin izahnamenin diger
kisunlar: fle birlikte ckundugu takdirde yamiltics, hatal
veya tutarsiz olmas: veya yatirnmcrlarm yatirim kararm:
vermesine yardimci olacak énemli bilgileri saglamamasi
durumunda gidilir.

A.2 | Izahnamenin Yoktur.
sonraki Lkullanimma

iligkin bilgi
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B—IHRACCI

B.1

fhraceimmn ticaret
unvan ve isletme
adx

Inveo Yatirim Holding Anonim Sirketi

B.2

Thracemn hukuki
statiisii, tabi
oldugc mevzuat,
kuruldagu iilke ve
adresi

Hukuki Statli: Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat: T.C. Kanunlan

Kuruldugu Ulke: Ttrkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi: Ofis Park Maltepe Altaygesme Mah. Camh Sk No:
21 Kat: 12 Maltepe/ Istanbul

Tel: (216) 377 77 90

Fax: (216} 377 11 36

Internet adresi: www.inveo.com.tr

B.3

Ana iiriin/hizmet
kategorilerini de
icerecek  gekilde
ihragermn meveut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki
eden onemli
faktirlerin tamm;:
faaliyet

ile
gosterilen
sektirler/pazarlar
hakkmda bilgi

Inveo Yatiim Holding A.S. esas sozlesmesinin 5. maddesindeki
ama¢ ve konusuna uygun olarak TFRS 10 kapsaminda Yatiim
Isletmesi olarak finans sektbriinde yatirimlariu yonlendimmektedir.
Sirket’in, baslica meveut yatimmliars; son durum itibariyle toplam
vatimmlarmm  gergege wuygun deferinin %95’inden fazlasum
olusturan sermaye piyasalarinda faaliyet gosteren iligkili taraf
sirketler (Gedik Yatmm Menkul Degerler A.S. ve Inveo Portfoy
Yonetimi A.S.) olmak fizere, ayrica teknoloji, yaymeihk, girisim
sermayest sektdrlerini icerecek sekilde cesitlendiriimistir.

Sirket’in, baghca meveut yatnmlarimun, son durum itibariyle toplam
yatmmlarinin gercege uygun defierinin %95’inden fazlasim
olusturan sermaye piyasalannda faaliyet gOsteren iligkili taraf
sirketler (Gedik Yatinm Menkul Degerler AS. ve Inveo Portfdy
Yonetimi A.S.) oldugu dikkate alindifinda, aracihik ve portfSy
yOneticiligi alamnda yasanan olumlu ya da olumsuz her tirlii gelisme
(rekabet ortarmy, aracilik komisyonlarinin izleyecegi seyir, Covid-19
pandemisi nedeniyle diinya c¢apmda gerceklesen iktisadi
faaliyetlerdeki yavaglamarkii¢iilone nedeniyle merkez bankalarmmn
faiz indirimi ve malive politikas1 tarafinda arfan kamu
harcamalari/tegvikler ve gelismis ekonomilerdeki diigiik enflasyon
beklentileti nedeniyle gelismekte olan tlke ekonomilerine yonelen
sermaye akimlarn ve gdrece diigiik faiz oranlanmn da ctkisivie
Borsa’da islem yapmaya baglayan ve sayilan yiizbinlerle ifade edilen
yeni yatimmcilanmn Borsa’ya olan ilgisi ve VIOP istemierinden
kaynaklanan risklerin minimize edilmek istenmesi amact
gergevesinde Gedik Yatrun'm gelitlerinin ¢ok Onemli bir kismim
olusturan hisse satrs ve aracihk komisyonu gelirlerinin ileride
izleyecegi seyir, Sermaye Pivasasi Kurulu'mun alacag kararlar)
Sirket faaliyetlerine etki eden en dnemli faktorler arasindadir. Diger
taraftan, son zamanlarda ABD 10 yilhk hazine tahvili faizlerindeki
artis, ABD hiikiimeti tarafindan uygulanan veya uygulamaya
sokulacak yitksek tutarli tegvikler ve ABD’deki agdlama hizinin
gérece yiksek olmas, vatirimeilar nezdinde ABD ekonomisindeki




toparlanmanin  dniimiizdeki dénemde hizlanacagy ve bunun da
enflasyonu yikseltecepi ybniinde beklentilerin olugmasina paralel
olarak, ABD merkez bankas: FEDin yakin dénemde politika faizini
artirabilecegi bekientisini artirmigtir. Bu durum, gelismekte olan
iilkelere olan sermaye akisinm Sniimiizdeki donemlerde tersine
donebilecegi olasiigan: artimaktadir. S8z konust senaryonun
gergeklesmesi  durumunda  Borsa'ya  yonlendirilecek  fonlar
azalabileceginden, yatrim kuruluglammn aracihik ve komisyon
gelirlerinin de azalmasi séz konusu olabilecektir.

Sirket’in sermayesine igtirak ettii yatrimlan arasida Gedik
Yatinm Menkul Degerler A.$. amiral gemisi olarak yer almaktadir.
Sermaye piyasalarinda hizmet veren Gedik Yatirum, Borsa fstanbul
A.S. Pay Piyasast, Bor¢lanma Araclari Pivasasy, Uluslararas: Tahvil
Pazari, Vadeli Islem ve Opsiyon Pivasast ile Kaldiragh Islemler Alim
Satima araciitk hizmeti vermektedir.

Gedik Yatmum’in kendi gubeleri ve senmayesinde %99,99 oraninda
pay sahibi oldugu Marbas Menkul Degerler A.S.’nin subeleri ile
birlikte, 30 Haziran 2021 itibariyle sube sayis: konsolide bazda 52
olmustur,

Gedik Yatrim, Tirkiye Sermaye Piyasalan Birligi (TSPB) nin
http://www.tspb.org.tr/veriler/  adresinde  yaynladigi  Arac
Kurumlann Kargilastirmaly 2021 yik: 6 aylik verilere gdre, tiim araci
kurumlar arasmda 353,9 milyar TL’lik pay islem hacmiyle
“4,53’llik pazar payiyla 7'inci sirada yer aliken, 149,5 milyar
TL’tik toplam VIOP iglem hacmiyle %4,08’lik pazar payiyla 8’inci
sirada yer almaktady. Gedik Yatnm aynica, 212,5 milyar TL’lik
kaldiragli islem hacmiyle %4,02'lik pazar pay: elde ederek 8'inci
sirada yer almaictadir,

Gedik Yaturum, TSPB’nin hitp://www.tspb.org.tr/veriler/ adresinde
yaymladifi Aract Kurumlarmm Karsilastrmali 2021 yih 6 ayhk
verilere gore, tiim aract kurumlar arasinda 2,5 milyar TL varhklar
toplamma gore 4’tincli sirada yer alirken, banka kikenli olmayan
kurumlar arasinda 1’inci siradadir,

Gedik Yatinm, TSPB’nin http://www.tspb.org.tr/veriler/ adresinde
yaymladigs Arac: Kurumlarin Kargdastrmalr 2021 yili 6 aylik
verilere gore, tlun araci kurumlar arasinda 4058 milyon TL
Ozkaynak bityiiklagii ile 11’inci sirada yer alirken, banka k&kenl
olmayan kurumlar arasinda 2°nei swadadir.

Gedik Yatirzm, TSPB nin http://www.tspb.org tr/veriler/ adresinde
vaymladift Aract Korumlann Kargilagtirmali 2021 yili 6 aylik
verilere glre, tiim arac: kurumlar arasmda 117,4 milyon TL toplam
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net aracilik gelirine gbre 9'uncu sirada yer alirken, banka kdkenki
olmayan kurumlar arasinda IP’inci swadadir. Ilgili siralamaya
asagidaki tabloda yer verilmistir.

B.4a

Ihracen ve
faaliyet gosterdigi
sektdrii etkileyen
fnemli en son
egilimler
hakkinda bilgi

Sirket, yatinm holding olmasin bir geregi olarak, esas
sozlesmesinde yer alan amag ve faaliyet konusuna uygun olarak, kar
yaratma yetenefine ve potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin
sermayelerine yatirzm yapmaktadir,

Bununla birlikte, Sirket’in toplam yatinmlanmn gercefe uygun
degerinin ¢ok dnemii bir kismmu olugturan ve sermaye piyasalarinda
faaliyet gbsteren Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. nin en dénemli
geliri BIAS daki piyasalardan elde ettifii hisse satis ve aracilik
komisyon gelirleridir.

Covid-19 pandemisi nedeniyle dilnya ¢apmda gerceklesen iktisadi
faaliyetierdeki yavaslama/kigiilme nedeniyle merkez bankalarinm
faiz indirimi ve maliye politikasi tarafinda artan kamu
harcamalani/tesvikler ve gelismis ekonomilerdeki diislik enflasyon
beklentileri nedeniyle gelismekte olan iilkke ekonomilerine sermaye
akimlari artmg, Ulkemizdeki gorece ditsitk faiz oranlarmin da
etkisiyle Borsa’da islem yapmaya baglayan ve sayilan yiizbinlerle
ifade edilen yeni yatinmcillann da varhg ve VIOP iglemlerinden
kaynaklanan risklerin minimize edilmek istenmesi sebebiyle Gedik
Yatuun’in  gelirlerinin - Snemli  bir kismum  olusturan  BIAS
piyasalarindaki hisse satis ve aracilik komisyon gelirferinde 6nemli
artiglar olmustur. Bu durumun artan agilama cahsmalanda dikkate
alindiginda kahic1 olup olmadidi, geciciyse ne kadar bir siire daha
stirecegt, Covid-19 pandemisi Sacesi déneme donitimesi durumunda
bu doniigiin tiim arac: kurumlarda oldugn gibi Gedik Yatinm’m
gelirlerinde ne tiir bir degisiklife vyol acacag: belirsizligini
korumaktadir,

B.5 | Ihracemn  dahil Itrager, Grup bitnyesindeki sirketlere ortak olan bir catl (yatinim
oldugn grup ve | holding) sirket konumundadir.
grup icindeki veri

B.6 | Sermayedeki veya | Izahname tarihi itibariyle Frhan Topag’in millkiyetinde bulunan A

toplam oy hakk
icindeki  paylan
dogrudan  veya
dolayh olarak %35
ve fazlasi olan
kisilerin
isimleri/unvanlan
ile her birinin pay
sahipligi
hakkmda bilgi

ve B grubu Sirket paylaninin $irket’in ¢rkarnlmis sermayesi igindeki
paylan; sirastyla A Grubu %0,1 ve B Grubu 281,38 olmak iizere
toplam ; %81,48°dir.

Erhan Topag’m sahip oldugu A grubu hisseler, yonetim kurulu
tiyelerinin seciminde hisse bagina 15 oy hakkina sahiptiz.
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Thracemm hakim

ortaklarinm
farkh 0y | | Dogrudan Pay Sahipligine [liskin Bilgi
haklarina sahip
olep elmadiklar: Ortafin; Sermaye Payi
hakkmnda bilgi Ticaret Son Genel Karul Son Durum
Varsa dogradan Unvani/ | (19 03.2021) Itibariyle Itibariyle
veya delayh Ady
olarak ihracgimin Soyad (TL) (%) (TL) (%)
ybnetim Erhan 24.445.414.09 N
hakimiyetine Topag SEEAEAR, 81,48 |24.445414,091 81,48
sahip olanlarin ya
da ihrageyi Erhan Topag Sirketimiz paylarinm toplam %81,48’ine sahip olup,
kontrol edenlerin | yonetim kKurule fiyelerinin secimindeki oy hakki %681,74"tiir. Erhan
isimleri/unvanlan | Topag’in Sirket’imizdeki ydnetim hakimiyetinin kaynag Sirket’te
ile bu kontroliin | sahip oldugu pay oramdir.
Kaynag hakkinda
bilgi

B.7 | Secilmis finansal | Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019, 30.06.2020, 31.12.2020 ve
bilgiler ile | 30.06.2021 hesap donemlerine iliskin finansal tablolarindan secilmis
ihra¢cmin finansal tablo verileri agagidaki tabloda ver almaktadir.
finansal  Fiisneal Diru T2b) e AE
durumunda  ve | ‘T imdeg tegn eaetisiiden;
faaliyet YARLIKLAR 30062021 300620240 JLIZI020 | 31.322019 Ji.12.2015
sonuclarmda Dinen Varlidar
meydana gelen Nalit ve Makit Benzerlen 105,032 i 23,675 3125 2.347
dnemkb Finansal Yatnmlar £8.149.317 4982478 | 20761707 |  2.174.905 103 260
degisiklikler Diger Alacaiiar 25.906.57 3.186.414 1930420  1.779.009 17.9%4

Mnskik Toraflacdan Diec | 5575006 | 2o0s02]  1990m0| 1779099

17.984

Kuttaniy Hakk Varliklan

Duran Varlklar
Pinansal Yannumiar 914 671 998 74,523,433 T4TIGE T | 207748 118 455 769
£15.460 705,937 06,871 T34z 0

Kasa
Yakimbitilkder

Vadelt

gz Vadeli Borglanmalar

292093

30.021.403

31403512

19474210

25433 531

- Kiralama Islemlerinden
kaynaicanan
mlniikler

202.093

149,112

i28.112

Be.671

o

- Dhger Kisa Vadeli

25.512.291

51.295.400

15.387.539

23.413.331

i0




Ticar Borgiar 244378 2392 162,366 65,251 17.006

Dinem Kan Vergi
Yt ol

2121388 ] TIVATE 1.351.033 0

Tadeh

Lrun Vadeh

Yukamldldkler

Uzun Vadeli Borglanmalar 301.989 650,645 579 447 726,792 D
Edtelenmiy VEE L ys2712784 | 100005557 131956372 | 26106 818 9,209,389

Ana Ort

874.359.974 452.901.158 6i365.190.472 | 147.706.128 63.949.350

Ozkayapilar

Odetmis Sermaye 30000000 | 3G.000000]  30,000000{ 30.000.000 30,000 000
Kardsn Ayl

Eisatlananis Yedekder 35474115 7461624 7.461.624 | 2479612 840,707
g:fgfn“”“*" Kedanveya | cincgomdg| 110216208 | 110216208 | 31434778 7,847,403
E:MMnem Kan veya| yep162276| 20510503 esg4assnar | 83763532 35235230

S Bagimsz
Denetimden Gegmis Denetimifen Gegmis
GELIR TABLOSU (TL} 30.06.202% | 30.06.2020 31.12,2020 | 3112.2019 ] 31.12.2018
Hagilat (32710321 F  14.520.092 432932101 35.6575%G ] 4751474
Sahglann Mativeti -68.130.825 F 2716704 4449878 § 10270502 | -3.835810
Briit Kar / {Zarar) 84,645,696 | 11303388 38.843.352 | 25.387.004 915664
CGengd Youethe Giderlent 2,776 404 «ST3811 115333 -GRD 822 563,811
Pazarlama Giderieri =102 413 262031 -395.101 =33.902 -19.157
Ei&;_suf;ﬂalf)fﬁﬂerdm Diger 218380.117 ¢ 365057872 533.330.695 | B4.580.271 | 35.852.333
g‘?;ﬁ;“ﬁy"”""d“ Diger 1816287 | -148.833 81305 | A20618| 246693
Esas Faaliyet Kar: / (Zaran) 298.336.709 | 38D.375.58% 68222485 | 108.822,923 | 35,838,336
Finanzman Giderlen -1OSLGE | -F 165363 ~2.580.465 | 6604067 | -5.468.229
Vergi Oncesi Kar / (Zarar) 207.2'10.392 | 379.231.220 565.633.024 | 102.218.856 | 32,373,381
Yerg Geliri / {Gidert) 29108116 | -74.015.286 | -F07.146.683 | ~18.455.324 | .7.138,151
- Diémem Yergt {Giden) Gelin -§.330.983 -126.615 S1.513884 | 1563957 4]

E;fl‘?;"““** Vergt (Gideri) 20777133 | 73888671 | -105833.199 | 16.801.557 | +7.138.151

Diinem Net Kar: / (Zarar) 268.162.276 | 305,195,934 438,486,141 | 83.763.532 | 25.235,230

Pay Raginz Kazang 8,387 10,1732 15,282% 22,7921 [LE.E#4
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Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyle  aktiflerinin  %88,8’i ila  %99.8’i maddi duran
varbkiarda  smiflanan ~ Finansal _ Yabrmlar  hesabs
olugturmaktadir. Uzun donem finansal yatinmlarm tamamna
yvakim ise pavlarn borsada islem géren iligkili taraf Gedik
Yatrum'in _paylarmn__gercefe uwygun deferinden (borsa
fiyatindan) olusmaktadir. 2018 yihinda ise aktiflerin finansmam
neredeyse yar yanya Ozkaynaklar ve yabanct kaynaklar ile
saglanmugtir. 2019 ve 2020 yillaninda dzkaynakiann pay: %71,8-78,7
bandma yikselirken, 30 Hagziran 2021 itibariyle %84,9’¢ cikmustyr.
Sirket’in bilango yapisinda dzkaynaklann agichig net dénem kan ve
gegmis yillar karlan sebebiyle olup, net kari ofusturan esash unsur
Esas Faalivetlerden Difer Gelirlerdir. Bu hesabmn_viiksek
tutarlarda gerceklesmesi ise “Finansal varhk gercege uvgun

defer_artisi” kaynakhdir. Yine bahsi gecen defier artirisimn

tamamina_yvakm Gedik Yatirim paylarmmn borsa fivatindaki
artis nedeniyledir. Yabanc: kaynaklarin azalan oranlar ile 2018 ve

2019  yillannda ¢oBuniugunu kisa vadeli yokamliiliikler
olugtururken, 2020 yilsonu itibariyle vzun vadeli yiikiimliilitklerde
belirgin bir artig gerceklesmis toplam yiikitimlitikiere oran: %80,3e,
30 Haziran 2021 itibariyle ise %98,1% e ulagmistir. Son ddnemdeki
bu artisin sebebi “Diger Kisa Vadeli Borglanmalar” kalemi altinda
izlenen tahvil ve bono ihraclartmn itfa olmasidir.

Sirket’in kisa donemli fineamsal yatirimlan 2020 yihnda 2019 yihma
kiyasla %854.6 oramnda artis kaydederek 20.761.707 TL tutarina
ulagmugtir (2018: 103.260 TL). Sirket’in aktifinde bulundurdugu 6zel
scktdr bor¢lanma araglan yatimmlarmm artmas: neticesinde 2021
yilmn itk 6 ayinda ise 2020 yil sonuna gére %324,6 oraminda artarak
88,1 milyon TL seviyesine ulasmugtrr. llgili dénemlerde Sirket’in
kisa vadeli finansal yatiimian agirlikli olarak 8zel sektor ve kamu
kesim tahvilleri ve bonolarindan olugmaktadir. Sirket'in finansal
yatirim hesabinda bulunan kiymetler, gercede uygun degerleri ile
degerlenmistir, .

Sirket’in varhklarnn tamamina yakmmi: olusturan vzun vadeli
finansal yatinmlar 2020 yilinda 2019 yilnm sonuna kiyasla %272,5
orammnda artig kaydederek 747.791.720 TL tutarinda gerceklesmistir
(2018: 118.455.769 TL). Stz konusu artis; meredeyse tamami
Gedik  Yatwrnnin paylan  olmak idizere Sirket’in finansal
varbklarmm gergefe uygun degerlerinde gerceklesen yitkselis
kaynakhdir. 30 Haziran 2021 itibariyle 2020 yilsonuna gére %22.3
oraminda artarak 914.671.959 TL olarak gergeklesmistir. Bu arfigin
ana kaynag: basta Gedik Yatiim paylarinda olmak fizere meveut
finansal varhiklarin gergege uygun degerlerindeki yiikseligtir,

e, 1L




Sirket’in_2018, 2019, 2020 vusonu ve 2021 6 avhik dénem
itibarivie uwzun vadeli finansal yatmumlarmmn sirasiyla %95,
%98, %96 ve %94, aktif toplamimn ise sirasivla %95, %98,%93
ve %84%i Gedik Yatinm paylanndan olusmaktadir. Bu
baglamda, Sirket’in faalivetleri Gedik Yatirnm’in faalivet ve
finansal _durumuvla yakindan ve degrudan  iliskili
bulunmaktadir,

2018, 2019 ve 2020 wil sonlan ve 30 Haziran 2021 itibariyle
Ertelenmis Vergi Yiikiimliltklerinin aktiflere oranlar strasiyla;
%1,8,%12,7, %17,1 ve %14,8°dir. Bilindigi tizere vergiye esas yasal
finansal tablolar ile TMS/TFRS diizenlemelerine uygun olarak
raporlama amagcli hazirlanan konsolide finansal tablolar arasindaki
varhk ve yikimlililklere iliskin 6lglim  yaklamimlarindan
kaynaklanan gegici zamanlama farklar i¢in ertelenmis vergi varlig:
(va da yikimlGligil) hesaplanmaktadir. Vergi Usul Kanunu'nun
279 uncu maddesi uyannca hisse senetleri ahs bedeli ile
degerlenirken, TMS/TFRS hitkiimleri cercevesinde ise finansal
araglar gercefe uygun deferi Uzerinden Olgiilmektedir. Bu
kapsamda, $Sirket’in aktiflerinin tamanuna yakinini olusturan uzun
vadeli finansal yatinmlarda siuflanan ortaklik paylarmin gergege
uygun degeri ile vergiye esas degeri (alis deferi/kayith deger)
arasinda olugan pozitif fark nedeniyle ertelenmis vergi yikimlilugi
hesaplanmgtir. Finansal yatmmlann gercefe uygun deferindeki
artis oram yikseldifinden ertelenmiy vergi yikimlilitgiiniin de
aktifler igindeki pay: artnustir.

Sirket’in dzkaynaklart 2020 yilinda 2019 yihna kiyasia %3104
oraninda artiy ile 606.190.472 TL tutanna yiikselmistir (2018:
63.949.350 TL). Soz konusu artiglara Sirket’in_basta Gedik
Yatirmn olmak fizere finansal vatrimlarmm gercefe uygun
deZerinde meydana gelen artis kaynakl: net dénem kan ve yine
aywu sebeple biriken gegmis yil karlarindaki artis etkili olmustur.

30 Haziran 2021 itibariyle ise &zkaynaklar 2020 yilsonuna gore
%e44,2 oramnda artarak 874.359.974 TL’ve ulagmugtr. Ilgili
dbnemdeki artigm temel nedeni 2021 yilmin ilk yansmda Sirket’in
bagta Gedik Yatrnm olmak #izere finansal yvatirmlannm
gercege uygun deferinde meydana gelen artis kaynakh net désnem
karindaki bityiimedir,

Sirket’in hasilat1 2018, 2019, 2020 vilsonlan ve 30 Haziran 2020 ve
2021 itibariyle agirhkl: olarak hisse senedi satiglarindan olusarak
siwasiyla 4.751.474, 35.657.596, 45203210, 14.520.092 ve

152.776.521 TL seviyesinde gergeklesmistir. Hisse senedi
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satiglannm toplam hasilata oram: ilgili dénemlerde sirasiyla %89 4,
%81,9, %983, %990 ve %86,2 “dir.

Sirket’in satiglann maliyetinin tamarmu hisse senedi satiglarimn
maliyetierinden olusmakta olup 2018, 2019, 2020 yilsonlart ve 30
Haziran 2020 ve 2021 itibarivle sirasiyla 3.835.810, 10.270.502,
6.449.878, 2.716.704 ve 68.130.825 TL tutarindadur. Briit kar marj:
sirasiyla %193, %71,2%, %85,8, %813 ve %55,4 oranmda
gerceklesmigtir,

Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirlerinin tamamuna yakou
Sirket aktifindeki Gedik Yatinm paylarimn Borsa fiyatinda meydana
gelen artigtan kaynaklanan finansal varliklann gergege uygun deger
artiglanindan  olugmaktadir. Esas faaliyetlerden diger gelitlerde
yaganan bltylime oranlan 2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla bir dnceki
yua kiyasla %1359 ve %529,1 olup, 2018, 2019 ve 2020 yillarinda
smrastyla 35.852.333, 84.580.271 ve 532.130.695 TL seviyesinde
gerecklesmistir. 30 Haziran 2021 itibariyle ise dnceki yilm aym
dénemine gore %40,9 oraninda diigmiis olup, 218.380.117 TL olarak
gergeklegmigtir. Bunun ana sebebi finansal yatimlann gergege
uygun degerlerinde meydana gelen artis hizanin 30 Haziran 2021
itibariyle Onceki yilin aym donemine kiyasla yavaglamasmdan
kaynakianmakitadir,

Sirket’in agirhkh olarak ihrag ettifi tahvibbonolara iliskin faiz
giderlerinden olusan finansman giderleri faiz oranlarinda yasanan
diisiisiin de etkisiyle 2018, 2019 ve 2020 yillannda sirasryla hasilata
oranla %73,0, %I18,5 ve %S5,7 oramunda gergeklesmis olup,
stirdiirlilen faaliyetler vergi oncesi kan, 2018-2020 déneminde
swrastyla 32.373.381, 102.218.856. 565.633.024 TL tutarindadir. 30
Haziran 2021 6 aylik donemde ise finansman giderlerinin oram:
tedaviilde bulunan borclanma araclarinm itfa edilmesi sebebivle
%0,7 seviyelerine kadar diigmistiir (30 Haziran 2020: 0,7%). Ilgiti
donemde vergi Oncesi kar 297.270.392 TL, onceki yilin aym
ddneminde ise 379.211.220 TL olarak gercellesmistir.

Sirket’in dénem karimin agurlifs yukarida detay agiklamast yapian
esas faaliyetlerden difer gelirler kaleminden kaynaklanmaktadir,
2018, 2019 ve 2020 yillarinda strastyla 25.235.230, 83.763.532 ve
458.486.141 TL tutarinda gergeklesen bu hesap,30 Haziran 2020 ve
2021 6 ayhk donemler itibarivle swrasiyla 305.195.934 ve
268.162.276 TL tutarinda pergeklesmigtir. Donem karnmin 2018,
2019 ve 2020 yillaninda hasilata ve esas faaliyetlerden diger gelirlere
oram sirasiyla %531,1, %2349, %1012,3 ve %142,1, %101,0,
%116,1 olarak gerceklesmistir. 30 Haziran 2020 ve 2021 6 aylik
donem itibariyle dénem karnin hasilata ve esas faaliyetlerden diger
gelirlere oram sirasiyla ise 2101,9%, %175,5 ve %121,1 ve %814
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olarak ger(;eklegmistir._ézelli__kl_e 2020 yibnda dnceki vila gire
Sirket’in dénem karmmda yasanan énemli artism bashca nedeni
Gedik Yatirim pavlarmmn defer artisidir.

B.8 | Secilmiy dnemli | Yoktur.
proforma finansal
bilgiler
B9 | Kar tahmini ve | Yoktur,
beklentileri
B.10 | [zahnamede ver | Yoktur.
alan finansal
tablolara iliskin
denetim
raporlarmdaki
olumliu gorily
disindaki
hususlarm igerisi
B.11 | Ihragemn isletme | 36 06 501 taribli finansal tablolar itibariyle Sitketin  donen
Sermayesinin varhiklan 114.705.458 TL, kisa vadeli yikumlitlikleri toplam
mevewt . |2.958246 TL olup, net igletme sermayesi 111.747.212 TL'dir.
yakiimliiliklerini Thrager ilgili donemlerde meveut kisa vadeli yikimliliklerin
kargilayamamas karsilayabilecek bir isletme sermayesine sahiptir.
C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C.1 | Ihrag edilecek Inveo’nun 100.000.000 TL kayith sermaye tavam dahilinde
vefveya borsada 30.000.000 TL olan gikarilms sermayesi tamamu pakden
islem gorecek (bedelli) karsilanmak {izere %220 oraminda 66.000.000 TL
sermaye piyasasi artiriarak 96.000.000 TL’ye gikanlacaktir. Sermaye artirumi
aracmm menkul meveut ortaklarn yeni pay alma haklan ksitlanmadan
krymet tammlama yapilacak olup, yapilacak sermaye artmimmda A grubu pay
numarasi JSEN) sahiplerine A grubu nama yazili pay, B grubu pay sahiplerine
dahtil tiir ve is¢ hamiline yaz:li, imtiyazsiz ve Borsa Istanbul’da islem géren
eruplarma iliskin nitelikte B grubu pay verilecektir. Thra¢ edilecek ve borsada
bilgi islem gérecek B Grubu payin menkul kiymet tammlama
numarasi (ISIN) TRAGDKY091Q1 olacaktir.
Yent pay alma haklarmn kullamlmasindan sonra kalan paylar
B grubu olarak tasarruf sahiplerine satig duyurusu ile ilan
edilecek tarihlerde nominal degerden diisiik olmamak lizere
Borsada Satig yontemiyle halka arz edilecektir.
C.2 | Sermaye pivasas) Paylar Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.

aracinin ihrag

edilecegi para birimi
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C3

Thrac edilmis ve
bhedelleri tammamen
Odenmis pay sayist
ile varsa bedeli tam
édenmemis pay
sayisi

Her bir paymn
nominal deferi

Sirket’in meveut gikanlms sermayesi 30.000.000 TL olup, her
bir paymn nominal degeri 1 TL’dir. Bedeli ddenmemis pay
bulunmamaktadar,

C4

Sermaye piyasasi
aracim sagladig
haklar hakkinda
bilgi

Satigl yapilacak paylar igin ilgili mevzuatta pay sahiplerine
tamnmis olan haklar agagidak: gibidir:

Kardan Pay Alma Haklks (TTK madde 507, SPKa
madde 19, Kar Pay: Tebligi [1-19.1)

Yeni Pay Alma Hakla (TTK madde 461, kayith
sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn madde 18,
Kayith Sermaye Sistemi Tebligi 11-18.1)

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TTK madde 462, SPKn
madde 19, Pay Tebligi VII-128.1)

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507)

Grenel Kurul’a Davet ve Katilma Hakk (TTK madde
414, 415, 419, 425, 1527, SPKn madde 29, 30,
Vekaleten Oy Kullamlmasi ve Cagn Yoluyvla Vekalet
Toplanmas: Tebligi II-30.1)

Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK
madde 407, 409, 417)

Oy Hakk: (TTK madde 432, 433, 434, 435, 436, SPKn
madde 30)

Bilgi Alma ve Inceleme Haklka (TTK madde 437, SPKn
madde 14, Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Itigkin Esaslar Tebligi I1-14.1)

Iptal Davas1 Agma Hakk: (TTK madde 445-451, kayith
sermaye sistemindeki ortakliklar icin SPKn madde
18/6, 20/2)

Azmiik Haklan (TTK madde 411, 412, 420, 439, 531,
559)

Ozel Denetim Isteme Hakks (TTK madde 438, 439)
Ortakliktan Ayrilma Hakk: (SPKn madde 24, Onemli
Nitelikteki Islemler ve Aynlma Hakk: Tebligi I1-23.3)
Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn madde 27,
Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar Tebligi 11-27.2)

C35

Sermaye piyasasi
aracinin devir ve
tedaviilinii

Yoktur.
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kasitlayic: hususlar
haklknda bilgi
C.6 | Halka arz edilen Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Yonergesi’nin 41. maddesi
sermaye piyasasi uyarinca, paylar Borsa kotunda bulunan ortakliklann bedelli
araglarmin borsada | ve/veya bedelsiz sermaye artirimlar nedeniyle ihrac edecekleri
islem girmesi igin yeni paylar, sermaye artinmi sonucu olusan yeni sermayenin
basvaru yapihp Ticaret Siciline tescil edilmesini takiben bagka bir islem ve
yapiimadify veya karar tesis edilmesine pgerek kalmaksizin Borsa kotuna
yapihp almacakir.
yapimayacagx Sirket’in B Grubu hamiline yazil: paylarn Borsa istanbul A.S.
hususu ile islem Yudiz Pazar’da'  iglem gdrmekiedir. Sermaye artimy
goriilecek pazara kapsamunda ihrag edilecek B grubu paylar yveni pay alma
iligkin bilgi haklarmm kullamlmasior veya halka arz siiresi icerisinde satin
alinmasini takiben Borsa Istanbul diizenlemeleri ¢ergevesinde
bagvuru yapilmaksizin BIST  te islem gérmeye baglayacaktir.
Sirket’in A grubu nama yazih paylan Borsa Istanbul nezdinde
islem g&rmemekte olup, bu izahname kapsaminda da BIST’te
islem gormesi Ongtriilmemekiedir.
C.7 | Kar dagitun Sirket’in internet sitesinde ve KAP ta yaymlanan Kar Dagitim
politikas: hakkomda | Politikas1 asagida yer almaktadir:
bilgi a. Birinci Tertip Kanuni Yedek Akge: Toplam genel kanuni
vedek akge tutari ddenmis sermayenin %20’sine ulagmcaya
kadar %35 (yiizde beg) kanuni yedek akge ayrlir.
b. Birinci Temeitli: Kalandan, varsa yil iginde yapilan bags
tutarlanmn ilavesi ile bulunacak meblag tizerinden, Sermaye
Piyasas: Kurulu tarafindan saptavan oran ve miktarm altinda
kalmamak kosulu ile Sirketin kar dagitun politikasi esaslan da
dikkate almarak Genel Kurul’ca belirlenen miktarda birinci
temettii ayrilir.
c. Ikinci Temettit; Net kardan, a ve b bentlerinde belirtilen
meblaglar diisiildizkten sonra kalan kistmu, Genel Kurul, kismen
veya tamamen ikinci temettii olarak dafitmaya, dénern sonu kar
olarak bilangoda birakmaya, ihtivari yedek akcelere ilave
etraeye veya olafaniistit vedek akee olarak ayirmaya yetkilidir,
D—RISKLER
D.1 | Ibracctya, Sirketimizin temel faaliyet alami igtiraklerini entelektiiel
faalivetlerine ve sermaye” gilcll ile biiylitmek, sermaye piyasalarina ve iilke
icinde bulundudu ekonomisine katk: saglamaktir. Bu nedenle istiraklerinin tek bir

! Paylarm pazariar aras1 dagilimna iligkin donemsel degerlendirme cahgmasima istinaden Sirket in paylant 1 Ekim 2021
tarihi itibariyle Ana Pazar'da islem gtrecektir.

? Entelektiiel Sermaye, bir sirketin maddi elmayan varkiklarmn orgiitsel (Yapisal) sernaye ve insan sermayesi gibi iki
farkh bilesenin ekonomik degeridir, Yani isletmenin yaptig maddi yatinmlarinin disméda, rgiitsel {Yapisal) sermayesi
ve insan kaynaklarmum da ckonowik bir degeri ve isletmeye katkas: vardir.
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sekitore liskin
tnemli risk
faktorleri hakkimda
bilgi

sektor ve faaliyet alamm kapsamamasindan dolayr tek bir
sektorel risk faktorii bulunmamaktadir, Bununla birlikte,
Sitket’in toplam yatrmmlaninin gergege uygun degerinin cok
onemii bir kismim olugturan ve sermaye piyasalarinda faaliyet
gdsteren Gedik Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin finansal ya
da faaliyet durumunu etkileyen aracilik sekttriindekd yogun
rekabet ortami, hisse satig gelirleri ve aracilik komisyonlanimn
izleyecegi seyir, Borsa’ya olan yatinme: ilgisi, Sermaye
Piyasas: Kurulu'nun aracibk sektorii ya da Gedik Yaunm
Menkul Degerler A.S. 6zelinde alacagn kararlar gibi her tirli
olumlu yada olumsuz gelisme Sirket’in finansal durumunu
dogrudan etkileyecektir.

Ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler agagidaki sekilde
ozetlenebilir;

- Dogrudan ve dolayl operasyonel riskler Ihragei'nin
faaliyetlerini etkileyebilir.

- Ihragernmn igtiraklerinin  yasanmast muhtemel Sdeme
glgliikleri nedeniyle Thrager’mn nakit akisi  olumsuz
etkifenebilir.

- Thragermin igtiraklerinde karlihgmun azalmas:, Thrager’nim
karliligint olumsuz etkileyebilir,

- Ihrager yeni kurulmus veya yeterli biiyiiklige ulagmanus
sirketlere yatiim  yapabilir. Bu girketlerin  ekonomik
konjonktiirden daha gok etkilenmesi miimkiindiir.

- Thraggr’'min yatinm yaptig: sirketlerin sayisin artmas: ile
idari ve mali zorluklann yaganabilmesi, Thrager’mn ySnetimsel
bagansin azalabilmesi olasilik dahilindedir.

- Yatimm yapilan sirketlerin Sngorillere uymayan yatirim
maliyetleri, Thrager'nin finansal durumunu olumsuz olarak
etkileyebilir.

- Thrager’'nm, karhligin siirekliligi konusunda herhangi bir
garanti verememektedir.

- Tahmin edilemeyen ekonomik gelismelerin olas: etkilerinin
Ihragg: ve yatinm vaptign sirketler {zerindeki olumsuz
yansimalary, Thrager’mn finansal duramu ile faalivet sonuclarim
olumsuz yénde etkileyebilir.

- Nitelikli isgiicil kaynaginmn siirekliliginin saglanamamas:
Sirket faaliyetierini olumsuz etkileyebilir.

- Dig kaynak ihtiyacimn ortaya ¢ikmast ve malivetlerin artmas
halinde ibragginin  finansal durumu  bundan  olumsuz
etkilenebilir.

Ibracernin iginde bulundugu sektdre iliskin riskler ise
asafidaki gekilde bzetlenebilir;

- Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili alt diizenlemeler
¢ercevesinde uyulmasi gereken yasal mevzuat ve simirlamalar




bulundugundan, mevzuat ve sinirlamalara uyulmamas: halinde
girketlerin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir ve potansiyel
karliliklart simarlanabilir.

- Araciik wve portfdy yoneticilii sektorindeki rekabet
Ihrager’nm ilgili sektérde faaliyet gdsteren yatirmlarinin
karlihgins sirlayabilir,

- Doviz kurlanndaki dalgalanmalar yatirm istalum olumsuz
etkileyebilir.

- Ekonomik krizler, sivasi ve jeopolitik gelismeler ekonomik
ghven ortamimin bozulmasma neden olabilir, bu durum
sekidrde faaliyet gosteren girketlerin is yapma potansivelini ve
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

D3

Sermaye pivasasi
aracmma iliskin
dnemli risk
faktorleri hakkinda
bilgi

Pay sahipleri temel olarak kar pay1 ve sermaye kazanci olmak
iizere iki tir gelir elde edebilmekte olup, bu gelir tiirleri ile
iligkili olabilecek riskler agagida agikianmaktadir;

fhrag Edilen Paylarin Kar Pay: Gelirlerine fliskin Riskler:
Kar pay1 geliri, sitketlerin y1l sonunda elde ettikleri karmn
daginlmasindan elde edilen gelirdir. 6362 sayih SPKn.’nun
19°uncu maddesi hitkmi ve SPK’nin 11-19.1 sayili Kar Pay
Tebligi uyannca; halka agik ortakliklar, karlarimi genel kuraliar
tarafindan belirlenecek kar dagitsm politikalan cergevesinde ve
ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitirlar. Sermaye
pivasast mevzuats dahilinde kar payr dafitim islemleri
gergeklestirilir. Thragomin zarar ettigi dénernlerde kar payi elde
etmeme riski vardir. Ayrica kar olugsa bile Thrager’ nin gegmis
yillar zaran bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar
Thraggr kar dagitims yapamayacaktir. Ayrica dagilabilir kar
olsa bile sermaye piyasasi mevzuati uyarinca kar dagitimm
zorunlu defilse, ortaklar genel kurulu kar dagitip dagitmama
konusunda karar verebili. Bu dunimda genel kurul kar
dagrimama karar: verirse ortaklarin kar payi alamama riski
vardir,

Ihrac Edilen Paylarin Sermaye Kazancna liskin Riskler:
Sermaye kazanct, zaman i¢inde paym degerinde meydana gelen
artigtan elde edilen gelirdir. Sirket’in finansal performansinin
beklentilerin altinda olugmast veya sermaye piyasalaninda
vasanacak olumsuzlukiar nedeniyle Sirket™in paylarimin fiyat
diigebilir. Isbu izehname cergevesinde ihrag edilecek Sirket
paylanmn piyasa degerinin jhra¢ fivatina ulagsmamas: ve bu
fiyatin fizerine ¢ikmamas: da miimkiindiir. Yatinmeilar satin
aldiklar Sirket paylarini satin aldikian fiyattan veya {izetinde
bir fiyattan satamayabilirler.

Pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararma ortak oldukiarindan,
Sirket’in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmas: halinde,
s0z konusu bakiyeye pay: oramnda istirak ederler. Ortakligm
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tasfiyesi halinde difer tim alacaklilara gerekli &demeler
vapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir deme yamlabilir.
Ayrica, halka arz edilecek B grubu Sirket paylan icin Borsa
Istanbul’da  yeterli islem hacmi olugmayabilir. Borsa
Istanbul’da paylara iliskin likidite olusmamas: durumunda
yatmmaeilann sahip olduklart paylar ahp satma kabiliyetleri
simrianabilir, pay sahipleri ellerindeki paylar istedikleri
fiyattan, tutarda ve zamanda satamayabilir ve bu durum
pivasada isiem gorecek paylann fiyatindaki dalgalanmatary

artrrabilir.
E—HALKA ARZ
E.l1 | Halka arza | Jhraca iligkin tahmini toplam maliyet 523.500 TL olup, Sirket'in
iliskin sermaye artimmi nedeniyle katlanmas: gereken toplam maliyet ve pay]
ihracemn/halka | basinda maliyet bilgileri asagidaki tabloda gosterilmistir;
arz edenin elde
edecefi net gelir || Tahmini Sermaye Artirim Malivetleri Tatar (TL)
ile katlanaca@ | | SPK Kayit Ucreti (%0,2) 264.000
tahmini toplam | [BIAS Kota Alma Ucreti (%0,03) 19.800
maliyet V€ | { Rekabet Koruma Fonu (960,04) 26.400
talepte buluman | 'nix K Thracer Hizmet Bedeli (%0,005) 3300
{;ﬁ;‘“‘“‘:ﬁ;’ﬁigk Aract Kurulus Ucreti (BSMV Harig) 200,000
tahmini T(_ascil ve Han Gideni 5.000
maliyetler Diger Hizmetler 5.000
hakkinda bi]gi Toplam 523.500
1 TL Nomignal Degerli Hisse Bagmna Gider 0,0079
Bu kapsamda, sermaye artrriouna itigkin tahmini maliyetler dikkate
alindifinda tim ortaklarin yeni pay alim haklanm kullandiklar:
varsaymm altnde Sirket’in sermaye artirmmundan net 131.476.500
TL et fon elde etmesi Sngoriilmektedir.
E.2 | Halka arzin | Sermaye arfirmmndan 523.500 TL masraflar diisitldiikten sonra
a gerekeesi, halka | 131.476.500 TL nakit giris beklenmektedir.

arz gelirlerinin
kullanmm yerleri
ve e¢lde edilecek
tahmini net gelir
hakkmda biigi

Sirket’in 2021 yili igerisinde planladifn faaliyetleri dogruitusunda
ihtiyvag duyacag: tahmin edilen toplam 254.750.000 T1 tutarindaki
fonun 131.476.500 TL’sinin sermaye artimmundan elde edilecek
fondan karsilanmas) planlanmakta olup, sermaye artinmindan elde
edilmesi planfanan fooun kullanim yerlert asagidaki tabloda
belirtilmigtir.
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Sermaye
Artrinimndan Sermaye

Planianan Planlanan ;
| Elde Edilecek; Arurimopdzsa  Elde
Harcama Kalem ;’::l‘;:"“ g::::'?ﬁ) Fondan Edilecek Fona iligkin
KarsHanacak Agiklama
Ksma (TL}

Bastn  Sirket'imizce
ihrag edilecek
borglanma  araclarma
iliskin anapara ve fhiz
vitkiimilittklerinin
13.750.00G0 7096376 | verine getinlmesi
olmak iizere igletme
sermayesi
ihtiyactanmn
karsilanmasinda
kullamlacaktir,

Isletme Sermmavesi | Oray sonrast
thtiyacs I yiilsk domem

Yeni kurvlias:
planlanan bir teknoloj
sirketing iiigkin
Mare 2622 10,000,060 3.16L.001 | sermave ddemelerinin
yeTing getirilmesi
amacryla
kutlambacaktr (4).

Teknoloji  Sideti
Kurulmast

Kutalacak yatmm
bankasinin  sermaye

Yatwun  Bankasi | 2021 Vi § 00000 006 | 116,320,522 | ddemelerinin  yerine

Kurulmas ikinct Yanst getirilmesi  amaciyta
kullanttacalchir {(¥#).
Ingiltere'deki

Mevecut vatanlarimzda

Yatirimiarda vapilacak sermaye

Yapilacal Aralikc - 2021 arttremlari

Sermage ;eya Ocak 6.000.000 3.0%6.601 kapsammdaki sermaye

Arturimlarem 022 Gdemelerinin - yerine

Finansmant getirilmesi  amaciyla
kuHamlacalctr {##%,

Toplam 254.750.000 131.476.500

(*) Sermaye piyasalar1 alanida tiriin ve yazilim geligtirecek ve asgari
olarak yopetim kontroliinii saglayan paylarma sahip olacafimiz
Tarkiye’de kurnlacak bir teknoloji sirketinin faaliyete gecirilmesi
plan: cercevesinde, s6z konusu girketin sermaye 8demelerinin verine
getirilmesi amaciyla kullamlacaknr.

(**) Sirket, Yatirzm Bankas: kurulug izni almak icin 2 Temmmuz 2021
tarthinde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’na (BDDK)
bagvuruda bulunmus olup, s6z konusu bagvuru 23 Eyliil 2021 tarth ve
31609 sayil: Resmi Gazete’de yayimlanan BDDK nun 23 Eylil 2021
tarihli ve 9814 sayil karan ile olumlu sonuglanmistir. Bu kapsamda
sbz konusu tutar, “Inveo Yatirim Bankasi A.S.” unvamn ile kurulacak
bankamin sermaye oOdemelerinin yerine getirilmesi amaciyla
kullantlacaktir.

(***) Sirket’imizin 30.07.2019 tarihli 6zel durum agiklamas: ile
kamuya duyuruldugu izere, Birlesik Krallik’ta araci kurum lisans:

alimmas:_i¢in ilgili otoriteye yapilan ba§vuru kapsaminda %100




oranindaki istirakimiz Inveo Alfa Uluslararas: Is Geligtirme Yonetim
ve Yatrim A.$.nin’ (Inveo Alfa) sermayesinin tamamina sahip
oldugu Birlesik Kralhk’ta kurulu Gedik International Limited’in ek
sermaye ihtiyacinin karsilanmasimnda kullaotimas planlanmaktadir.

E3

Halka arza
iligkin bilgiler ve
kosullan

Sirket ortaklarmun, Sirket tarafindan bedelli sermaye artirmm volu ile
¢ikarlacak paylar, sabip oldukian paylan oraninda ve pay basmna 1
TL nominal degerli Jirket pay: igin 2 TL tizerinden 15 (on beg) giin
boyunca alma haklar bulunmaktadir. Bu siirenin son giiniiniin resmi
tatile rasttamas: halinde, yeni pay alma hakk: kullanim siiresi, izleyen
ilk i giinll akgami sona erecektir.

Yeni pay aima sitresi 15 (on beg) giin olup, baglangic ve bitis tarihleri
KAP aracihif; ile kamuoyuna duyurulacakiir.

Yeni pay alma haklarinm kullamimasinden sonra kalan paylann
satigina SPK’mn 11-5.2 sayili Sermaye Piyasast Araclarmin Satisi
Tebligi’nin 10. maddesinin 10. fikrasina gore, yeni pay alma
haklarun kullamlmasimn bitiminden itibaren 10 (on) is giinii
icerisinde baglamir.

Yeni pay alma haklarmin kullamlmasmdan sonra kalan paylar B
(irubu pay olarak 2 {iki) is gimti siireyle BIAS ta satiga sunulacakfir.
Halka arz edilecek paylarm tutarn ve halka arz siiresine iliskin
baglangig ve bitig tarihleri tasarruf sahiplerine sats duyurusu ile
Sirket’in kurumsal internet sitesinde (www.inveo.com.tr), KAP ta ve
Gedik Yatmn Menkul Degerler A.S.’nin internef sitesinde
(www.gedik.com) ilan edilecektir.

Tasarruf sahiplerine satistan sonra pay kalmasi: durumunda, Sirket’in
yonetim kurulu bagkam ve hakim ortags Erhan Topag; kalan paylan
satig stiresinin bitis tarihinden itibaren 3 (ig) is glind icerisinde,
nominal degerden ve balka arz fiyatiun ortalamasindan asag
olmamak iizere bedellerinin tam olarak ve nakden &demerck satin
alacafini beyan ve taahhiit etmisgtir.

Meveut pay sahipleri, yeni pay alma haklarim sahip olduklan
paylatin %220°si oraninda 1 TL nominal degerli pay igin 2. TL den
kullanma hakkina sahiptir.

Yeni pay alma haklanmn kullanimindan sonra kalan paylann olmas:
durumunda bu paylar igin “Borsa’da Satis” yontemi kullamlacak ve
kalan paylar nominal degerin altinda olmamak tizere BIAS Birincil
piyasada olusacak fiyattan satssa sunulacaktir.

Bu sermaye artinminda yeni pay alma haklarmum kullanmmimdan
sonra kalan paylardan pay almak suretiyle ortak olmak isteyen

3 Ikgili tarihteki unvan “GYHOL A@\Uluslararam Is Geligtirme Yonetim ve Yatrm A.S.”




tasarruf sahiplerinin duyurulacak satig siireci igerisinde Borsa
Istanbul A.$.’de islem yapmaya yetkili borsa liyesi arac1 kurumlardan
birine bagvurmalan gerekmektedir.

BIST te islem yapmaya yetkili yatim kuruluglarmun listesi BIAS
internet sitesinin http//www.borsaistanbul.com/borsa_iiyeleri/iiye-
bilgileri adresinde yer almaktadir. BIAS telefon numaras: 0 (212) 298
21 60, yaurime: damigma hatt telefon numaralan ise 0 (212) 298 23
59-0(212) 298 23 48- 0 (212) 298 25 58dir.

Pay bedelleri Akbank - Imes Ticari (876) nezdinde Inveo Yatiim
Holding A.§. adma agidan 50248 mo’lu  (IBAN:
TR640004600876888000050248) dzel hesaba yatinlacaktr.

Sirket ortakiarinn, Sirket tarafindan bedelli sermaye artirim yoluyla
¢ikardacak paylan, sahip olduklan paylan oraninda ve nominal bedel
lizerinden 15 (on bes) giin boyunca alma hakks bulunmaktadar.

Kullanilmayan yeni pay alma hakia kargihg pay olmas: durumunda
bu paylar, iki is giinti stireyle nomingl degerin altinda olmamak tizere
BIAS Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satisa sunulacaktir. Bu
sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf
sahiplerinin duyurulacak satig siiresi iginde Borsa Istanbul’da islem
yapmaya yetkili borsa {iyesi arac: kurumlardan birine bagvurmalan
gerckmekitedir. Pay bedelleri tahsil edildikge yukarnida belirtilen 5zel
banka hesabina yatinlacaktur.

Halka arzdan pay alan ortaklarimzim séz kenusu paylan Sermaye
Piyasas1 Mevzuat gergevesinde MKX nezdinde hak sahipleri bazinda
kayden izlenmeye baglanacaktr,

Halka arzin iptali veya ertelenmesi; yasama, yériitme organlari,
sermaye piyasalan ile ilgili karar almaya yetkili organlar ve diger
resmi kurum ve kuruluglar tarafindan yapilan  dizenlemelet
nedeniyle, Gedik Yatinm Menkul DeZerler A.S.’nin vefveya
Sirket’in Aracilik Sozlesmesi kapsamindaki yiikiimlititiklerini yerine
getirmesini imkansiz kilacak veya ©nemli Slgiide giiclestirecek
hukuki diizenlemeler yapilmass; Sirket, Sirket ortaklari, Sirket bagls
ortakliklart, Sirket Yonetim Kurulu tiyelert, Sirket’in itigkili taraflar
ve yonetimde stz sahibi personeli hakkinda, paylarnn hatka arzim
ctkileyecek olay, dava veya sorusiurma ortaya ciknus olmasi:
sermaye artirmm: siiresi iginde Sirket’in mali durumunda meydana
gelen ve izahnamede yer alan bilgilerin bundan byle gercege aykr
hale gelmesi sonucunda dogacak olumsuz degisikliklerin ortaya
stkmasi gibi olagantistii kosullarm olusmas: halinde miimkiindir.

Yeni pay alma haklarmm kullamimasi sonras: kalan paylar Borsa

ﬁgﬁ uzerinden fiyat ve zaman Sncelifi gozetilerek satilacagindan,

e,g;ﬁ‘i‘ 23




yatinmeitar tarafindan fazla bir bedel 6demesi sdz konusu

olmayacaktir,

Degisiklik veya yeni hususlarm yayimianmasindan énce pay satin
almak icin talepte bulunmus olan yatinmeilar, izahnamede yapilan ek
ve deBisikliklerin yayinlanmasindan itibaren iki i giinil icinde
taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Inrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar cergevesinde MKK
tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarn
fiziki teslimi yapimayacaktir. Kaydi paylar hak kullamm stiresi
boyunca, hak kullamm igleminin yapildigs giin igerisinde kayden
teshim edilecektir,

E4

Catisan
menfaatier de
dahil olmak
iizere halka arza
iliskin ilgili
kigilerin Gnemh
menfaatleri

Sirket paylannm ihrag ve halka arzi ile Sirket’in sermayesi artacak
olup, aracthik hizmeti veren Gedik Yatirim aracilik komisyonu elde
edecektir,

E.5

Sermaye
piyasast aracini
halka arz eden
kisinin/ihragom:
1 ismi/unvani

Kim tarafindan
ve ne kadar siire
ile taahhiit
verildigi
hususlarim
igerecek sekilde
dolagundaki pay
miktarinm
artirilmamasma
flisgkin  verilen

taahhiitler
hakkmmda bilgi

Ihrager: Inveo Yatirim Holding A.S.

Ihrage: tarafindan dolasimdaki pay miktarinm artirimamasina iliskin
verilmig bir taahhiit bulunmamaksadir.

Bununla birlikte, Sirket’in ySnetim kurulu baskant ve hakim ortag:
Erhan Topag;

1) Yapilacak sermaye artinminda yeni pay alma haklariom
tamamin: izehnamede belirtilen yeni pay alma fivatindan (1 TL
nominal degerli Sirket pay: igin 2 TL) kullanacagim,

2) So6z konusu sermaye artinnumna ortaklann katthmimn yeterli
olmamas: durumunda yeni pay alma haklan kullanildiktan ve bunu
takiben yeni pay alma hakki kullaniimayan paylanin BIAS Birincil
Piyasa’da satiga sunulmasimdan sonra satiamayan paylarm
mevecudiveti halinde, kalan paylar satis siiresinin bitis tarihinden
itibaren 3 (li¢) is giini icerisinde, nominal degerden ve halka arz
fiyatinin ortalamasmdan asag olmamak iizere bedellerinin tam olarak
ve nakden ddenerek satin alacagim,

3) Sermaye artutm strecinde; Sirket tarafindan ihrag edilerek
tarafinca satin ahnacak paylan (veni pay alma hakkmin kullanmi
kapsaminda satin almacak paylar dahil) semmaye artirmminin
tamamiandigs faribten itibaren 1 yil stireyle Borsa Istanbul’da
satmayacafim ve/veya bu somucu doguracak herhangi bir devir
iglemine konu etmeyecegini

beyan ve %}hhﬁt etmistir.
s B

:/ £ .5 —
{"//;ﬂ"ﬁ ﬁa!&'ia%’%@ﬁim Sirkel

W




E.6 [Halka arzdam | Sirket ortaklannin, sermaye artiiminda yeni pay abma haklanmn
kaynaklanan tamamim kuliandiklart varsayimi ile meveut ortaklar icin 1 TL
sulanma nominal degerli pay icin sulanma etkisinin miktan -18,66787 TL ve
etkisinin miktar | ylizdesi (negatif) %64,05097"dir.
ve yiizdesi Erhan Topa¢’in vermis oldugu taahhiit cergevesinde riichan

haklannin tamamum kullanacagt ve diger ortaklarm kullanmayacag
Yeni pay alma | varsayrm altinda 17.09.2021 tarihli Sirket paylarinin kaparus fiyat
hakk: baz alindifimda meveut ortaklar i¢in 1 TI. nominal degerli pay icin
kullammmn séz | sulaoma  etkisinin miktar1 -14,84909 TL ve yiizdesi negatif
konusu  olmasz | %50,94844 olup, yeni ortaklar igin ise 1 TL nominal degerli pay icin
durumunda, sulanma etkisinin miktan -17,70376 TL ve vyiizdesi negatif
meveut %55,32425" dir.
hissedarlarm
halka arzdan
pay almamalan
durnmunda
sulanma
etkisinin miktar
ve vitzdesi

E.7 | Talepte bulunan | Arac: Kurumlar yeni pay alma haklarmin kullaniimasi, meveut pay
yatwmmedardan | sahipleri tarafindan kullanmak istenmeyen yeni pay alma baklarimin
talep  edilecek | riighan hakk: pazarinda satilmast ve tiim bu islemler sonrasmda kalan
tahmini paylarin binncil piyasada halka arz edilmesi islemlerinde aracilik
maliyetier yapacaklars i¢in sz konusu iglemleri yapan yatirumedardan ticret,
hakkmda bilgi | komisyon ve benzeri taleplerde bulunabilirler.

Talepte bulunan yatirmeilar bagvurduklar: araci kurumlarm aracihik
komisyonu, masraf, hizmet ticreti gibi licretlendirme politikalarina
tabi olacaklardir.

Merkezi Kayit Kurulugu A.§. tarafindan bedelli sermaye arfirimnt
iglemleri neticesinde aract kuruluglara tahakkuk ettivilen hizmet
bedeli arac1 kuruluslarin uygulamalarima bagl olarak yatrnmeilardan
da tahsil edilebilir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izabnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin bagimsiz denetim
kuruluglarimin ticaret unvanlary ile adresleri (fiye oldukiari profesyonel meslek
kuruluglan ile birlikte);

Sirket’in (1.01.2018 — 31.12.2018 ddnemine ait finansal tablolan Ak Bagimsiz Denetim ve
SMMM A.S. tarafindan, 01.01.2019 —31.12.2019, 01.01.2020 — 31.12.2020 ve 01.01.2021 -
30.06.2021 dbnemlerine ait finansal tablolan ise Arkan Ergin Uluslararas: Bagimsiz Denetim
A.S. tarafindan denetlenmisgtis.
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Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S.
(01.01.2019-31.12.2019), (01.01.20620-31.12.2020), {01.61.2021-30.06.2021)

 Sorumia Ortak Bas Denetei

Eray Yanbol

Uyesi Oldugu Meslek Kurulugu | TURMOB

Adres

Maslak, Istanbul

Maslak Office Building Stimer Sokak No:4, Kat:2 34485

Ak Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. (01/01/2018-31/12/2018)

Sorumlu Ortak Bas Denetci

Erkut Yavuz

Uyesi Oldugu Meslek Kurulusu | TORMOB

Adres

Yakuplu Mah. Hiirriyet Bulvan Plaza Yakuplu No:131
Kat:3 D:30 Beylikdiiziv/ist

3.2. Bagmmsiz denetim kurutuslarmn/sorumlu ortak bas denetcinin giérevden ahnmas,
girevden cekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Bagimsiz denetim kurluglanmn/sorumlu ortak bag denetginin gdrevden alinmass va da
gorevden cekilmesi gibi bir durom bulunmamakla birlikte, fivat tekliflerinin degerlendirilmesi
sonucunda optimum fayda saflanacagi diistinfilen denetim firmalan ile ¢aligma arzusunda
olunmasindan dolayr bagimsiz denetim kurnluglarinda zaman zaman degisiklikler olmakiadur.

4. SECILMIS FINANSAL BiLGILER

Sitket’in konsolide finansal tablolart ve bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlarina
www.kap.org tr ve www.inveo.com.tr adresindeki internet sitelerinden ulasilabilir.

Sirket’in temel bilango biiytikiiiklerine ve segilmis gelir tablosu kalemlerine asagida yer

verilmektedir.

- [ligkili Taraflardan Diger Alacaklar

VARLIKLAR 30.06.2021 30062020 | 31.12.2020| 31122019 31.12.2018

Dinen Varhklar

Nakir ve Nakit Benzerleri 105.032 0 23.675 30.125 7.247

Finansal Yatmmlar 88.149.317 4982478 | 20761707 2.174.903 103.260

Diger Alacakiar 25906.571 3186414 19394201 L.779.099 17.984
25.738.096 2998502 | 1.929.020 1.779.099

17.984

Daran Varliklar

Finansal Yatzrimlar

514.671.959

374.523.433

747.791.720

200.774.010

118,455,769

Kullanim Hakla Varliklan

613.460

00,957

606.871

783,422

0
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Kisa Vadeli Yiikitmliliikler

Kisa Vadell Borglanmalas 292093 30.021.403 | 31.423.512) 19474.210| 25413.531
- Kiralama  [slemlerinden  kaynaklanan

viikimliltider 292.093 109.112 128.112 86,571 0
- Diger Kesa Vadeh Borglanmalar - 29912291 31.295.400| 19.387.539] 25413.531
Ticari Borglar 244378 23.924 162.366 63.251 F7.008
Dénem Karit Vergi Yikamliihig 2.121.588 0 739.498] 1.351.033

0

Vzun Vadeli Yiikamliildkler

Uzun Vadeli Borglanmalar

301.989

660.645

379.467

720.792

0

Ertelenmis Vergi Yitkitmitlngn

152.712.784

100.005,557

131.956.372

26,106.818

9.2(%.389

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar

Net Donem Kar: veya Zarar:

874.359.974 | 452.901.158 | 606,190,472 | 147.706.120 | 63.949.350
(Odenmis Sermaye 30.000.600 30L000.000 | 30.000.000| 30.000.000 | 30.000.000
Kardan Aytmilan Kisitlanmug Yedekler 35.474.113 7.461.624| T4614624| 2479612 840.707
Geemiy Yillar Karlan veya Zararlars 540.689.248 | 110.216.298 [ 110.216.298 | 31.434.778] 7.847.403
208.162.276 | 305.195.934{ 458.486,141 | 83.763.3532

25235230

) Srmrdr _ _ Bagumsiz

GELiR TABLOSU(TL) - -~ . . | .. Denetimden Geghiis - 4. . Depetimaden Geemis

e e T e (30062020 . -30.062020} . - 31122020{ - 31a22019] - 3riz2e18
Hasilag 152.776.52] B4.520.092 45293 216G 35657506 4.751.474
Satiglarm Maliyeti -68.130.825 -2.716.704 6,449 878 -$0.270.502 -3.833.810
Briit Kar / {Zarar) 84.645.696 11.803.388 38.843.332 25.387.094 913,664
Gened Yonetim Giderleri -2.776.404 -67381] -2.175.232 -684.922 -£63.811
Pazarlama Giderleri ~i02.413 262,031 -385.101 -33.902 -19.157
Esas Faaliyeticrden Diger Gelirler 218380.117 369.657.872 532.130.695 84.580.271 35852333
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -1.816,287 -148.833 -181 205 420,618 ~244.693
Esas Faaliyet Karr / (Zarar) 298.330.709 380.376.5385 568.222.489 108822923 35.838.336
Finansman Giderlen -1.081.501 ~1.163.363 -2.589 465 -0.604 06T -3.468.229
Vergi Oncesi Kar / (Zarar) 297.276.3%2 379.211.220 565.633.024 102218 856 32.373.381
Vergi Geliri / (Gideri) 29.108.11% -74,015.286 -107.146.883 ~18.455.324 ~7.138.151
- Deénem Vergi {Gideri) Gelin ) -8.330583 -126.615 -1.313.6584 «1.563.767 0
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- Ertelenmis Vergi (Gideri} Geliri «20.777.133 -73.888.071 -103.833.19% -16.891.557 -7.138.151
Donem Net Kan / (Zarar) 26816227 J05.195.934 458.486.141 83,763.532 25235230
Pay Bagina Kazang 8,9387 19,1732 15,2829 2,7921 0,8412

Yatinmer, yatirim kararm vermeden once ihragemin finansal durum ve faaliyet
sonuclarmna iligkin ayrmtili bilgilerin yver aldign isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu
bélitmlerini de dikkate almalidr.

5. RISK FAKTORLERI
5.1. Thragerya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

DoZrudan ve dolayl operasyonel riskler Thragernm faaliyetlerini etkileyebilir; Kredi,
piyasa ve likidite gibi digsal riskler haricinde, Thraget'nin stirecleri, ¢ahganlar, teknotoji ve
altyap: gibi cesitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayh riskleri ifade eden ve yasal
diizenleyicilerin zoromluluklarnndan olusan operasyonel riskler ihrager’min faalivetleriyle
baglantili olarak pay sahipleri agisindan olumsuz sonuglar dogurabilecektir. [hrager’nun,
holding statiisiinde olmasi nedeniyle dogrudan kendisine ait bir tiretim veya hizmet faaliyeti
bulunmadigindan, Ihrageri’nm faaliyet sonuclart yatinm yaptifi veya yapacag istiraklerinin
bagar: ve performansma bagh olmaktadr. Yatmim yapilan veya yaplabilecek sirketierin
operasyonel riskleri de Ihragermin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Yaniis ticari
secimlerden, kararlann diizgiin bir bicimde uygulanmamasindan veya ekonomik faktirierdeki
degisime tepki eksikliginden Thracei’ nin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

Ihragemm istivaklerinin yaganmas: muhtemel Gdeme giicliikderi nedeniyle Thraccinn
nakit akist olamsuz etkilenmesi [hrages nin faaliyet konusu geresi, kurulmus veya kurnlacak
sirketlerin sermaye ve idarelerine katlmakta, verecepi yatim kararlan dogrultusunda
kaynaklen kanalize etmekte, yatirim, fimansman, organizasyon ve yonetim konulaninda
danigmanlik yapmaktadir. S6z konusu yatmmlar yapilirken secici davramlmaktadir. Ancak
gosterilen azami dikkate ragmen Thrager’ min igtirakleri nakit akiglarmda sorun ile karstlagabilir.
Bu sekilde yaganabilecek olumsuzluklar, Thracer’mn yatnm yaptigy sirketlerde ek sermaye
ihtiyac: dogurabilir. Bu duram, Thrager’min nakit akislarim olumsuz etkileyebilir,

fhracemm istiraklerinde karhhgmm azalmas, ihragt;mm karhiigim olumsuz etkilemesi;
Thrage: faaliyet konusu geregi istirak yatirmlar vapilmasi nedeniyle, hali hazirdaki yatirimlar:
veya gelecekte yapacaf yatirimiar sonucunda, s6z konusu sirketlerin karlarmm diigmesi ya da
sitketlerin zarar etmesi durumunda, Thrager’min karhhg olumsuz etkilenebilir.

Bu baglamda, Sirket’in varhiklarmm tamamina yakim uzun vadeli yatrimiardan olusmakta
olup, $irket’in toplam yatrimlarinin gergege uygun degerinin ¢ok Snemli bir kismim olusturan
ve sermaye piyasalannda faaliyet gosteren Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. nin finansal
ya da faaliyet durumunu etkileyen aracilik sektdriindeki yogun rekabet ortam:, aracihik
komisyoniarmm izleyecegi seyir, Borsa’va olan yatiimer ilgisi, Sermaye Piyasasi Kurula’nun
aractitk sektorii yada Gedik Yatuim Menkul Degerler A.S. Szelinde alacag kararlar gibi her
tiirlii olumlu yada olumsuz gelisme Sirket’in finansal durumunu dogrudan etkileyecektir.

Diger taraftan, son zamanlarda ABD 10 yillik hazine tahvili faizlerindeki artig, ABD hiikiimeti
tarafindan uygulanan veya uyg%gmaya sokulacak yliksek tutarh tegvikler ve ABD deki asilama
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hzinin gérece yiiksek olmasi, yatinmcilar nezdinde ABD ekonomisindeki toparianmanin
Onlimiizdeki donemde hizlanacagi ve bunun da enflasyonu yilkseltecegi yoniinde beklentilerin
olugmasma paralel olarak, ABD merkez bankast FED'in yakin dopemde politika faizini
artirabilecegi beklentisini artrmsir. Bu durum, gelismekte olan tilkelere olan sermaye akigimin
éniimiizdeki donemlerde tersine dénebilecegi olasthigim artirmaktadir. $6z konusu SEnaryonus
gerceklesmesi  durumunda  borsaya yonlendirilecek fonlar azalabileceginden, yatirim
kurubuslarinin aracilik ve komisyon gelirlerinin de azalmasi s6z konusu olabilecektir.

Ote yandan, Gedik Yanrm Menkul Degerler A.S. nin faaliyetleri Tiirkiye’de ve yurtdisinda
meydana gelebilecek ekonomik ve siyasi gelismelere baglt olarak olumsuz degisimlere maruz
kalabilmektedir. Bahse konu gelismeler Gedik Yatnm Menkul Degerler A.8.’nin islem
hacminin daralmasina, satig gelitlerinin ve karlthignm diigmesine sebep olabilir.

Ayrica, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S.’de biiyiik oranda paya sahip gercek kisi ortaklar
Hakk: Gedik ve Erhan Topa¢'in (sirasiyla %020,13 ve %21,82) sahsiyla ilgili olusabilecek,
itiban zedeleyici durumlarin olmas), anilan sirketin yatirimeilanna ve ortaklarma olumsuz
yonde yanstyabilir. Bu durum, amlan sirketin itibarns, karliligm ve is hacmini negatif olarak
etkileyebilir.

fhrace yeni kurulmag veya yeterli biiyiikliige ulasmamig sirketlere vatirim yapabilir. Bu
sirketlerin negatif ckonomik konjonktiirden daha ¢ok etkilenmesi; Ihrager gelisme
potansiyeli tagtyan sirketlere de yatinun yapmaktadir. Yatom yaptifis veya yapaca@ baz
sirketler yeni kurulmus veya yeterli buyikliige ulagamamus sirketler olabilir. Ekonomik
istikrarsizlik, yeni veya kiigiik sirketlerin finansal durumunu ve faaliyet sonuglarm diger
sitketlere kiyasla daha olumsuz etkileyebilir. Bu durum Ihracci’nin finansal tablolarina ve
faaliyet sonuglarma olumsuz olarak yansiyabilir.

Thrage’mn yatim yaptigi sirketlerin sayismin artmas: ile idari ve mali zorluklarn
yaganabilmesi, Thra¢er'nmn yonetimsel basanisimin azalabilmesi; Yatwim yapilan sirket
sayisinmn artmast durumunda, artisa paralel olarak faaliyetlerin operasyonel karmagikligimn,
8lgeginin ve Thrage1 yonetiminin fistlendigi sorumluluklann artmas: muhtemel ohup, bu durum
yonetimin lzerinde baski olusturabilir. Yatimmiarm verimli yonetilememesi, Ihrager’mn
faaliyetlerini, bekdentilerini, mali duwumunu ve faaliyet sonuglarm  olumsuz
etkileyebilir.Yatinm yapilan girketlerin dngérillere uymayan yatirim maliyetierinin,
Ihrager’nin finansal durnmunu olumsuz olarak etkileyebilmesi; Istirak edilen/edilmesi
planlanan sektSrlerde tiretim teknolojilerinin yakindan takip edilmesi ve modernizasyon yapma
gerekliligi ortaya gikebilin. Bu sirketlerde yatrim maliyetieri planlanamn  tizerinde
ger¢eklegebilir, Bu durumda Thrager nin istiraklerine ek sermaye koyruast gerckebilir. Bu ilave
kaynag: Ihrager’nin dis kaynak yoluyla temin etmesi durumunda finansal durumu olumsuz
etkilenebilir.

Thrager’min, karbhgm siireklilifi konusanda herhangi bir garanti verememesi; fhragei’nin
sirdtiriilebilir karblik hedefine ulagmasi birgok faktore baghdir. Bunlar arasinda; yatirim
yaptiga ve gelecekte yapacag: sirketlerinin basarisi, gelecekieki olasi faaliyet kar/zararlarun
bitytikligii ve stiresi, yaptigi/yapacag yatinmlardan ¢ikasta elde edilecek kar/zarann bitytkligh
gibi birgok faktor swalanabilir. Thrager’'nin karhiigim stirdrememesi durumunda faaliyetleri,
beklentileri, mali durumu, faaliyet soRuclari ve paylarimn performans: olumsuz etkilenebilir,
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Tahmin edilemeyen ckonomik gelismelerin olasi etkilerinin Thrager ve yatinm yaptin
sirketler iizerindeki olumsuz yansmalarnnin, Thrager’nin finansal durumu ile faaliyet
sonu¢larm: olumsuz ybnde etkileyebilmesi; Thrace1 Sngériilerini yaparken meveut ekonomik
durumu ve gidisati dikkate almaktadir. Ekonomik gelismelerdeki on goriilemeyen
olumsuziuklar, Thragernin vefveya yatirnm yvaptig sirketlerinin finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir,

Nitelikli isgiicit kaymaginm siirekliliginin  saglanamamasmin faaliyetleri olumsuz
etkilemesi; Thragei’mn basans: biiyik Slctide genel miidtr ve difer iist yonetim mensuplar
dahil olmak fizere profesyonel ytnetim kadrosunun becerilering, iliskilerine ve devamhiligma
baghdir. Profesyonel kadronun devamihigimn saglanamamas: fhrage:nin faaliyetierine iligkin
hedeflerin gergeklegtirilmesinde yetersizlik yaratabilir. Thrage1’nin finansal durumu ve faaliyet
sonuglarim olumsuz etkileyebilir,

Dis kaynak ihtiyacinm ortaya ¢ilimasi ve maliyetlerin artmas halinde fhracei’nin finansal
darumunun clumsuz etkilenebilmesi; Thrager faaliyetlerini stirdirticken dis kaynak da
kullanabilir. Thraggi'nm faaliyetleri bitylidtikge dis kaynak ihtiyac: da artabilir. Dis kaynak
maliyetleri artukga ve temini giiglestikge, [hrager bu duramdan olumsuz etkilenebilir.

5.2. ihragemin icinde bulundugu sektre iliskin riskler

Sermaye Piyasas1 Kanuna ve ilgili alt dilzenlemeler cer¢evesinde uyulmasi gereken yasal
mevzoat ve smarlamalar bulunduguadan, mevzuat ve simrlamalara uyulmamasi halinde
Ihrager’min istirak sirketlerinin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, potansiyel karhliklart
surlanabilir; Ihragernin ortakliklanmn bulundugu ve arac: kurum sektoriinde faalivet
gosteren Gedik Yatiim Menku! Degerler A.$. (Gedik Yatuam) ile Marbas Menkul Degerler
A.S. (Marbas) ile portfy ybneticiligi alaninda faaliyet gésteren Inveo Portfoy Yonetimi A.S.
(Inveo PortfSy) 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu ve sair mevzuatta yer alan oldukga
kapsamli diizenlemelere uymak zorundadir. S8z konusu diizenlemelere uyulmamas: ve aykin
faaliyetlerde bulunulmast durumunda Thrager ve bagh ortakliklar gesitli yaptirnmlara maruz
kalabilirler. Bu yaptinmlar parasal cezalar olabilecepi gibi faaliyet izinlerinin iptali veya diger
sonuglar doguracak tedbir ve yaptinmlar da olabilecektir.

Aracibk ve portfoy yineticiligi sektiriindeki rekabet Ihrager’mn ilgili sektsrde faaliyet
gosteren yatirimlarinm kachbfm simirlayabilir; Gedik Yatom ve Marbas ile Inveo
Portfdy’tin faaliyet gosterdigi aracilik ve portfdy yOneticiligi sektérlerinde yasanan yogun
rekabet, ekonomik ve politik gelismelere bagh olarak piyasalardaki risk istaht ve iglem
hacimlerindeki dalgalanmalar bagta aracilik sektriiniin karlihk oranlar tizerinde baski
yaratabiimektedir.

Déviz kurlanndaki dalgalanmalarm yatirim istahom olumsuz etkileyebilmesi; Doviz
kurlarinda yaganabilecek dalgalanmalar sektordeki yatunm istahim olumsuz etkileyebilir.
Bununla birlikte, sekior finmalarimn istirak ettifi sirketlerde fivatlama ve karliik riski
olugabilir, s6z konusu girketlerin doviz agik pozisyonlarna karsilik herhangi bir korunma
islemine girmemesi halinde faaliyetleri ve karlilsgi olumsuz etkileneceginden, bu durum
Thrager’nin yatimmlannin olumsuz etkilemesine sebep olabilir.
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Ekonomik krizler, siyasi ve jeopolitik gelismeler ekonomik giiven ortaminin bozulmasina
neden olabifir, bu durum sektirde faaliyet gbsteren ve fhracer’mmm yatirim yaptigi
girketlerin is yapma potansiyelini ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir; Kiiresel
ekonomide yaganacak sikintilar firmalar: finansal agidan, bireylerin talep kosullarindaki
degisim nedeniyle de faaliyet agisindan negatif etkileyebilir.

5.3. fhrag edilecek paylara iligkin riskler:

Pay sahipleri temel olarak kar payi ve sermaye kazanci olmak izere iki tir gelir elde
edebilmekte olup, bu gelir tiirler] ile iliskili olabilecek riskler agagida actklanmaktadsr;

5.3.1. ihrac edilen paylarm Iar payi gelirlerine iliskin riskler;

Kar payt geliri, girketlerin y1l sonunda elde ettikleri kann dagitiimasmdan elde edilen gelirdir.
6362 sayili SPKn.’nun 19’uncu maddesi hiikmii ve SPK’nin 1-19.1 sayih Kar Payr Tebligi
uyannca; halka agik ortakliklar, karlarin: genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar gergevesinde ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak dagitiriar. Sermaye
piyasast mevzuati dahilinde kar pay: dagitim islemieri gerceklestirilir. {hragei’nin zarar ettigi
dtnemlerde kar pay: elde etmeme riski vardir. Aynca kar olussa bile fhrager’min gegmis yiilar
zarar1 bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar Ihraces kar dagitim yapamayacaktir,
Aynica dafitdabilir kar olsa bile Sermaye Piyasast Mevzuat: uyanmea kar dagitinu zorunln
degilse, genel kurul kar dagitip dagitmama konusunda karar verebilir. Bu duramda genel kurut
kar dagitmama karari verirse ortaklarm kar pay1 alamama riski vardir,

5.3.2. Thrac edilen paylarin sermaye kazancina iliskin riskler;

Sermaye kazanci, zaman iginde paym degerinde meydana gelen artistan elde edilen gelirdir.
Strket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olusmas: veya sermaye piyasalarinda
yaganacak olumsuziuklar nedeniyle Sirket’in paylannin fivatt diigebilir. Isbu izahname
cercevesinde ihrag edilecek $irket paylaninin piyasa degerinin ihrag fiyatina ulasmamas: ve bu
fiyatin {izerine ¢ikmamast da miimkiindiir. Yatinmetlar satin aldiklan Sirket payiarim satin
aldiklar fiyattan veya iizerinde bir fiyattan satamayabilirler.

Pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararma ortak olduklanndan, Sirket’in tasfiye edilmesi
sonucunda bakiye kalmas: halinde, séz konusu bakiyeye payr oramnda istirak ederler.
Ortaklifin tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara gerekli 6demeler yapiidiktan sonra ancak pay
sahiplerine bir Sdeme yapilabilir.

Ayrica, halka arz edilecek B grubu Sirket paylan icin Borsa Istanbul’da veterli islem hacmi
olugmayabilir. Borsa Istanbul’da paylara iliskin likidite olusmamas1 durumunda yatrimelarin
sahip olduklar: paylar: alip satma kabiliyetleri sinrlanabilir, pay sahipleri ellerindeki payiar
istedikderi fiyattan, tutarda ve zamanda satamayabilir ve bu durum piyasada islem gorecek
paylann fivatindaki dalgalanmalar artivabilir.

5.4. Diger riskler:
Likidite riski
Sirket’in nakit akigindaki dengesizlik neticesinde, nakit ¢ilaslanm tam ve zamaminda

kargtlayacak dizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip olmamast
nedeniyle maruz kalabilecegi zara,.rriht.imgéidir‘
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Sirket holding statiistinde olmas1 nedeniyle dogrudan kendisine ait bir iiretim veya hizmet
faaliyeti bulunmadigindan gelirleri ortaklig1 olan sirketlerin faaliyet karlarindan olugmaktadir.

Faiz Oram Riski

Sirket, faiz kazanan varhk ve faiz Odenen yikiumlilikieri nedeniyle, faiz oraplannm
degisiminden dogan faiz orant riskine maruz kalmaktadur.

Diger taraftan, faiz oranlarinda yiikselisler ve bankalarin kredi verme istahlarmda azalma gibi
nedenlerle finansman kosullaninda yaganacak kotiilegme Sirket agisindan finansman riski
yaratabilir.

Sozlesme Riski

Genel olarak Sirket'in taraf oldugu sozlegmelerde; sozlesmenin karg! tarafinn, sdzlesme
gereklerine uymayarak, yikimliligint kismen veya tamamen zamanmda yerine
getirememesinden dolay: Sirket’in kargilagtift durumn ifade etmektedir.

Diaviz Kuru Riski

Yabanci para cinsinden varltklar/yikdmlilikler ve bilango dist kalemlere sahip olma
dururunda ortaya gikan kur hareketlerinden kaynakianacak etkiler kur riskini olusturmaktadir,

Diyviz kurundaki dalgalanmalar Sirket faaliyetleri agisindan risk yaratabilir, ancak 30 Haziran
2021 itibariyle Sirket’in yabanci para cinsinden varlik ya da yiikimlalagi bulunmamaktadir.

Karsi Taraf Riski

Karsihifmda yeterli teminat bulunmadan bor¢ verilmesi, difer taahhiitlerde bulunulmas;,
varliklarm 6diing, emanet veya teminat olarak tevdi edilmesi gibi nedenlerle, varhklann geri
alnmasinda ortaya gikan riskleri ifade eder. Burada risk olugturabilecek husus, piyasa faiz
oramnda meydana gelebilecek olumsuz gelismeler ile ileride miisterinin 6deme giiciinde
meydana gelebilecek olumsuz durumtiar neticesinde Sirket karlihgmda varatabilecei olumsuz
gelismelerdir.

Piyasa Riski:

Faiz oram, hisse senedi fiyatlan, doviz kurlan ve kredi geniglikleri gibi piyasa fivatlarnda
olabilecek degisikliklerin, Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarn
deferini etkileme riskidir. Sirket, ozellikle Gedik Yatinm, Marbas ve Inveo Portfoy
sirketlerinde bulunan ortakl:g: scbebiyle pivasa riskine maruz kalmaktadr.

6. THRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1, Ihrage: hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thraceium ticaret unvan ve isletme adi:

Thrager’min ticaret unvan: Inveo Yatirim Holding Anonim Sirketi olup, kullamlan isletme adi
bulunmamaktadir,




6.1.2. ihraceinm kayith oldugu ficaret sicili ve sicil numaras::

Thragei’'min bagl butundugn ticaret sicil midiirliigi Istanbul Ticaret Sicil Midirliighi’dir.
Thrager’nun ticaret sicil numarasi ise 391828-334910"dir.

6.1.3. Ihragemin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, §ngriilen siiresi:
Kurnlus Tescil Tarihi: 12.03.1998
Ongoriilen Siiresi: Stiresiz

6.1.4. Thracomun hukuki statitsii, tabi oldugu mevzuat, ihragoumn kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili ybnetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralar:

Thraggmin hukuki statiisi; Anonim Sirket

Tabi oldugu mevzuat: T.C. Kanunlan

Kuruldugu tilke: Tirkiye Cumhuriyati

Merkez adresi: Ofis Park Maltepe Altaygesme Mah. Caml: Sok. No: 21 Kat: 12 Maltepe/
Istanbul

Irtibat birosu: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:185/12 Kanyon Residence D Blok Kat:
4 Sisli/Istanbul

Internet sitesi: www.inveo.com.tr

Telefon: (216) 377 77 90

Faks:  (216) 377 11 36
Inveo Yatinm Holding A.S., déniistim Sncesinde Gedik Yatirim Ortakhid A S. unvam ile bir
menkul kiymet yatium ortakligi olarak 1998 yilinda kurulmustur. Sirket dontigtim bneesinde,
BIAS Kurumsal Uriinier Pivasasi’nda GDKYO koduyla iglem gdrmistiir. Sirket’in Yatimm
Ortakhig1 statiisiinden ¢ikarak "Gedik Yanrm Holding A.S." unvanh bir Yatinm Holding
sirketine doniistiirilmesi igin Sermaye Piyasas1 Kurulw'na yapmig oldugu bagvuru, Kurul un
I11-48.2 sayih Menkul Kiymet Yatwim Ortakliklarma Higkin Esaslar Tebligi’nin 41%nci
maddesinin birinci fikrasi cergevesinde olumlu kargtlanmis olup, nevi degisikiigine iligkin
olaganiistit genel kurul toplantisi 27.08.2014 tarihinde gergeklestirilmistir. Gedik Yatirim
Ortakhig1 A.$ 'nin Yatinm Holding'e doniiglimiine iliskin esas sézlesme degisikligi 11.09.2014
tarihi itibariyle tescil ve ilan edilmistir.
16.09.2014 tarihinden itibaren Sirket BIAS Yakin izleme Pazari’nda GYHOL koduyla iglem
gbmeye baslamug olan Sirket, 08.03.2017 tarihinden itibaren BIAS Ana Pazar'da islem
gormeye baslamustir. Daha sonra Sirket’in unvan degisikligine iliskin gene! kurul kararmin
Ticaret Sicil Gazetesi’nde 15.09.2020 tarihinde yaymlanmasi e 01.10.2020 tarihinden
itibaren Borsa Istanbul Ana Pazar’da, 01.04.2021 tarihinden itibaren ise Vildiz Pazar’da
INVEOQ kodu ile iglem gormeye baglamugtar.

6.1.5. Depo sertifikasim ihrag eden hakkindaki bilgiler
Yoktur,

. 'Paytarn pazariar aras: dag:himma iliskin donemse! degerlendimme ¢aligmasma istinaden Sirket'in paylan 1 Bkim 2021 tarihi itibarivie Ana
Pazar’da iglem gorecektir.




6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. izahnamede yer almas gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragcmn
Snembi yatrimian ve bu yatirimlarm finansman sekilleri hakkmda bilgi:

Thraggr’imn 30.06.2021 tarihli finansal tablolarindaki uzun vadeli finansal yatirmlar bakiyesi
dikkate alind:ginda, biiytikliik olarak agik ara farkla en biiyiik tutarl: vatirmu Gedik Yatirim ve
ikinci ve ligiincti yatirimlart ise Inveo Portfoy ve Inveo Beta Uluslararast Is Gelistirme Yonetim
ve Yatinm A.S.'dir. Sirket’in aktifindeki tim uzun vadeli finansal yatinmlara agagida ver

verilmektedir,
Yatirimm 30.06.2021
. - Sermayesin Fay Taribindeki | Menyei Finansman
Uzun Vadeli Yattrrmlar Faaliyet Alans | gk Sirket | Nominal TL | SOTROe TL{ o Uvgun | Ohko | Youte:
Pay1 % Deper TL
Gedik Yatnm Menknd Degerler A8, Yateo Kutulogn 43,045 1038 . 460,800 152000000 RO0.174 487 |  Tirkdye Cakavnak
Inveo Portfty Ydnetimd A5, {eskd unvaniyla o < - -
Gedil Portfy Yonetim A.S.) Pardtyy Y onetimi 160, 00% 5.300.000 3.300 000 11.676.871 { Tiitkiye Ozkaynak
. Finansal, igletne
Inveo Beta Uluslarsras: Is Geligtisme Yénetim ve diger idari , s
ve Yatwm A3, deomn e 1041,00% 6.976.665 6.970.665 10.759.820 Tirkive Ozkaynak
faalivetlori
o L. Teknoloji
BV Teknolnji Iy Gelistinme Damgmenlk ve . - \
Onganizasyon Hizmeteri 4.5, Yggn;lm ve 25,00% 25500 4122 000 $.000.000 | Tiirkiye {zkavnak
HIVC Gitiyim Sermayesi Yatrim Ortakchjn Girigim . ]
A3, (“HIVC GSYO™ Sontavest 14.85% 5712500 | 25.000.000 3803767 | Tarkiye Crzkaynak
Detay Damgmanlik Bifgisayar Hizmetleri Teknoloji ; N .
S i Dng Ticare A §. Yattalan 5,500 1.306.030 23.746.000 10200774 | Tirkye Ozkaynak
Hop Teknoloji A§ Teknoloji 15,50% 573125 3.375.000 2490480 | Torki Orkaynak
Op i A, Yatrimlarn D . YRR K . WE
Movel Scaia Basilt Yaywun ve Tamtim Ticaret Yaymedik ve iy i
Sanayi A5, Perakends Satis 35.00% 33.009 14KL006 S00.000 | Tirkiye Czkaynak
L , Girigim . .
Hub Girigim Sermayesi Yatiom Ortaklign AS Sermavesi 0,45% 135.000 30000000 1566000 | Tickiye Ozkaygak
Telmoodl ve
Aposto Teknolofi ve Medys A 8. (1) Elekaconik 4,59% 3.583 78063 868555 | Tarkiye Crekaynak
Medya
Finansal, igletms
Inver Alfa Ulustararas Iy Celistirme ¥ Goetim ve diger idari or n |
ve Yatnm A S, ¥ dammanirk 180,00% 5132646 5132646 5147966 | Torkiye Orkaynak
faaliyelteri
Albila Serum Biyolojik Urlinler San_ ve Tic, Saplkc Sektoei o )
£5.02) Tiog Cret 2,57% 796.340 30,986,000 R1574L | Tirkive Ozkayask
Teknoloji ve )
Devexperts Telmoloji Yaaninm Gelistirme A 5. Yamlin 9.99% 4595 50.000 342 567 | Tadkiye Ozkaynak
Geliglime
Bodrum Girisimeilik A5, Girlgim Projelerl | 14 pose 200000{ 2000000 0000 | Tarkige |  Ozkaynak
Finangal, igletrae
Inveo Delta Ulnstararast Iy Gelistirme Yonetim ve diger idart . - "
ve¥ AS. damgmanlik 100,00% 156 210 156210 B6.21T | Tiidkiys Czleaynaic
faalivetler
Telnoloji ve i
Pevexperts Bilgi Dagitim Hizmetler A5 Yanhm 9.99% 5.549 55,549 35714 | Tirldye Ozkaynak
Gelistimme
(1) Sirket Yonetim Kurolu'nun 10 Haziran 2021 tarihinde afnug oldugu karara istinaden: gerceklesen Aposto Teknoloji ve Medya A S.
ile $64,59 oranindaki #stirak edinim islemi 5 Temmuz 2021 teribinde istanbul Ticaret Sicil Mirdarligi tarafindan tescil edilmistir,
3] Albila Senmn Biyolojik Urnler San. ve Tic. A$. nin 28 Haziran 2028 'de dizentenen Genel Kural'uma istinaden geftiaye arizsina

katelinmamasina karar verilmis olup, mevert sermaye payr olan %2,57, § Afustos 2021 ¢arihi ttibarivle % 1,94 olmustur,




6.2.2. Thracct tarafindan yapilmakia olan yatirimlarmm niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi daguimi ve finansman sekli hakkmda bilgi:

Yoktur.

6.2.3. Thrageiun yinetim organ: tarafimdan gelecege yonelik 6nemli yatirmmiar hakkinda
ibrageryr baglayicr olarak alnan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimier
hakkwnda bilgi;

26.08.2020 tarihli ySnetim kurulu karari ile; filkemizin gelismekte olan sermaye piyasalarina
katkida bulunmak; girketlerin ok daha gesitli alternatif finansman kaynaklarina erisimlerine
olanak saglayabilmek amacryla; yatirim bankas: kuruimast icin ¢alismalara baslanmas: karan
almmustir. Bu ¢ergevede, Inveo Yonetim Kurulunun 24.02.2021 tarihinde aldign karar
dogrultusunda;

1. Yatinm Bankas: ¢aligmalan kapsaminda "Danisma Kurulu” nun kurubmasina,

2. Damgma Kuruhs'nda gbrev yapmak tizere Onur Topag, Demet Ozdemir ve Bora Oruc'un
yetkilendirilmesine

karar verilmistir.

Ote yandan, Yénetim Kurulwnun 06.04.2021 tarthinde aldigr karar dogrultusunda, Finansal
Hizmetler Grubu Bagkam ve Damgma Kurulu Uyesi olarak Saym Dr. Onder Halisdemir
07.04.2021 tarihi itibariyle goreve baglamustir. Dr. Onder Halisdemir’in kendisi tam yetkili
olarak yatutm bankas1 kurma ¢ahgmalarim yonetecek ve gerekli BDDK izinlerinin ahnmas:
halinde, bankanin y8netiminde gorev alacaktir.

Daha dnce 26.08.2020, 24.02.2021, 06.04.2021 tarihlerinde yatirim bankas1 kurulmas: kararma
iligkin KAP duyurularma ek olarak Sirket Yonetim Kurulu'nun 30 Haziran 2021 tarihinde
aldigt karar ile 300.000.000 TL sermaye ile kurulacak yatirim bankasinda %74,999 oranma
hisse sahibi olunmesma ve gerekli izinlerin alinmas: akabinde kurulmas: hedeflenen sirketin
sermayesine 224.997.000 TL nakit bedel ile katilmmasina karar verilmistir. Bu kapsamda,
Sirket 2 Temmuz 2021 tarthinde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’na basvuruda
bulunmugtur. 86z konusu bagvura kapsaminda BDDK 'nin 23 Byliil 2021 tarihli ve 9814 sayili
karar ile “5411 sayil: Bankaciik Kammu’nun 7’nei ve 8’inci maddeleri kapsaminda yapilan
inceleme ve degerlendizme neticesinde, anilan Kanun’un 6'nc1 maddesi uyannca Inveo Yatimm
Holding A.S., Gedik Yatirum Menkul Degerler A.$., Inveo Portfsy Yonetimi A.S., Erhan Topag
ve Opur Topag tarafindan 300 milyon TL kurulus sermayeli “Inveo Yatinm Bankas: A.S.”
unvanli bir yatirim bankas: kurulmasina izin verilmesine” karar verilmistir. flgili karar 25 Eylil
2021 tarih ve 31609 sayili Resmi Gazete’de ilan edilmigtir.

Inveo Yonetim Kurulu'nun 13.08.2020 tarihinde aldih karar dogrultusunda, Tnveo Portfoy
¢atis1 altinda kurulan, Inveo Portfoy Bogazigi Ventures Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'na
3.000.000 TL yatirim yapibmasma karar verilmistir.

Aynea, Inveo Yonetim Kurulu'nun 25.03.2021 tatihinde aldign karar dogrultusunda Inveo
Beta'ya 5.670.665 TL tutannda sermaye avans: verilmesine karar verilmigtir.

Sitket Yonetim Kurulu'nun 10 Haziran 2021 tarihinde almus oldugu karara istinaden
gergeklesen Aposto Teknoloji ve Medya A.S. ile %4,59 oramndaki istirak edinim islemi 5
Temmuz 2021 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miudiirligh tarafindan tescil edilmistir.

Ayrica, 31 Agustos 2021 tarihli Yénetim Kurulu toplantisinda, bagh ortakhigs Inveo PortfSy
Yonetim A.§.’nin 25.000.000 TL kayitli sermaye tavam icerisinde 5.300.000 TL olan
¢ikaniimig sermayesinin 6.000.000 TL’ye ¢ikartilmasina Sirket’in 179.191,14 TL ile istirak
etmesine ve bu bedelin tescilden dnce Sdenmesine karar verilmistir.

15 Fum 180
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
7.1. Ana faaliyet alanlar::

7.1.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana Giriin/hizmet
kategorilerini de icerecek gekilde ihrace: faaliyetleri hakkinda bilgi:

%fﬁ*’;;r} 132373665 | 87% [45.010276 | 99 | 14468000 100% 1203998191 820 | assiais| oo
st 131646731 | 86% 144536806  98% | 14377575 | womeoo200372| 82| 4zi008r|  se%
Ozel Kesim

Tahvit ve 604 377 oa| 219636 rs]  ssons 0% | 111.697 0] 325703 %
Bonclar

FO;:;’;‘;WO 32,557 0% 0 0% 0 0% 0 0% 6428 0%
Deviet Talvil

ve Hazine 0 0% | s3.834 0al 21408 0%l 87750 0% 0 0%
Boenolan :

Temetti 15413207 10% 0 0% | 6253722 2l 0%
Faiz Gelivieri_ | 4989649 282.934

[“Eapkiiy S2776.53 SRSV

7.1.2, Aragtirma ve geligtirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile siiz
Konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastrma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr agiga qakarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur,
7.2. Baghea sektirler/pazariar:

7.2.1. Faaliyet gisterilen sektiirler/pazarlar ve ihraceimin bu sektérlerdeki/pazariardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlan hakkinda bidgi:

Sirket, yatitm holding olmasinm bir geregi olarak, esas stzlesmesinde yer alan amag ve faaliyet
konusuna uygun olarak, kar yaratma yetenegine ve potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin
sermayelerine yatirim yapmaktadir. Sirket’in sermayesine istirak ettidi vatirumlan arasmda
Gedik Yatinm amiral gemisi olarak ver almaktadir. Sermaye piyasalarinda hizmet veren Gedik
Yatiim, Borsa Istanbul A.§. Pay Piyasasi, Borglanma Araclan Piyasast, Uluslararas: Tahvil
Pazari, Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi ile Kaldirach Islemler Ahm Satima aracibik hizmeti
vermekiedir,

Gedik Yatirim®in kendi subeleri ve sermayesinde %99,99 oramnda pay sahibi oldugu Marbag
Menkul Degetler A.$." nin subeleri ile birlikte, 2021 yili 2. geyrek itibariyle sube sayist
konsolide bazda 53 olmustur.

Gedik Yatuam, Térkiye Sermaye Piyasalar Birligi (TSPB) nin_http://www.tspb.ore.tr/veriler/
adresinde yayinladigi Araci Kurumlarin Kargilagtirmali 2021 yih 6 ayhk verilere gére, tiim
araci kurumlar arasinda 353,9 milyar TL'lik pay iglers hacmiyle %4,53’litk pazar payiyla 7’inci
sirada yer alirken, 149,5 milyar TL'lik toplam VIOP islem hacmiyle %4,08’lik pazar payivla
8’inct swrada yer almaktadir. Gedik Yatnm ayrica, 212,5 milyar TL’lik kaldiragh islem
bacmiyle %4,02°1ik pazar pay: elde ederek 8’inci sirada yer almaktadir.

Gedik Yatirim, TSPB’nin hitp://www.tspb.org.tr/veriler/ adresinde yaymnladign Arac
Kurumlarm Kargilagtmalz 2021 yl}@@ aylik verilere gore, titm araci kurumlar arasinda 2,5
R
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milyar TL varliklar toplamina gére 4’tincii sirada yer alirken, banka kokenki olmayan kurumlar

arasmnda 1'inci siradadir. Jlgili siralamaya asapdaki tabloda yer verilmistir.

] e L N ] e .2 2021/06

1 IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 7.054.624.413,00
2 YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 5,269.731.205.00
3 | AK YATIRIM MENKUL DEGERIER A.S. 3.113.828.677.00
4 GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 2.468.109.514.00
5 ONB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 2.293.156.696.00
6 GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A S. 2.097.533.396.00
7 BANK OF AMERICA YATIRIM BANK A.S. 2.060.207.000,00
8 TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 1.682.208.122.00
9 OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A_S. 1.549.115.017.00
10 | VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 1.439.555.054,00
11 | DENIZ YATIRIM MENKUL KYYMETLER A.S. 1.298.896.688.00
12 {INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 1.272.907.215.00
13 | YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. 1.225.395.812.00
14 | ONLU MENKUL DEGERLER A S. 986.251,830,00
15 | PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S. 902.435.655.00

Gedik Yatm, TSPB’nin__http://www.tspb.org tv/veriler/ adresinde yaywladigi Araci
Kurumlarin Kargilastiomah 2021 yili 6 aylik verilere gére, téim araci kuramiar arasmda 405,8
milyon TL dzkaynak bilyGkltigii ile 11’inci sirada yer alirken, banka kiskenli olmayan kurumiar

arasmda 2°nef s

radadur. 1lgili siralamaya agagiidaki tabloda yer verilmistir.

R - 2021/06
R LT ARACIKURUMWANI 1 Ozkaynak (TL)
I iS YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 2.067.279.693,00
2 GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. 1.131.465.131,00
3 AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 1.028.124.601,00
4 DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A S. 960.018.067,00
5 YAPIKRED] YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 799.578.612,00
6 BANK OF AMERICA YATIRIM BANK A.S. 690.363.000,00
7 [ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 533.750.157,00
8 OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 454.623.951,00
9 | QONB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 445.631.984,00
10 | VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 430.328.742.00
11 | GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 405.811.292,00
12 i TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 358.067.498,00
13 | HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 326.119.243,00
14 |CREDIT SUISSE ISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S. 318.819.807,00
15 |PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S. 247.698.423,00

Gedik Yatnm, TSPB’nin_http://www.ispb.org.tr/veriler/ _ adresinde yaymiadify Araci
Kurumiarm Kargilagirmal: 2021 y1li 6 aylik verilere gore, tilm aract kurumlar arasinda yaklasik
353,9 milyar TL pay islem hacmine gore 7’inci sirada yer alirken, banka kokenli olmayan
kurumlar arasinda 2'nci s:radadlré\ﬂgili siralamaya asagidaki tabloda yer verilmistir.

N
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2021/06 Pazar Pay
. ARACIKURUMUNVANL | payislem Hacmi. |- (%)
1 | YAPI KRED{ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. [1.052.953.137.637,00 13,5%
2 | BANK OF AMERICA YATIRIM BANK A S. 822.593.719.258,00 10,5%
3 1S YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 647.066.784.673,00 8,3%
4 | GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. 448.918.306.196,00 5,7%
5 | AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 373.030.337.262,00 4.8%
6 |INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 357.445.805.088,00 4,6%
7_|GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 353.903.860.884,00 4,5%
8 |DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A S. 313.029.685.615,00 4,0%
9 |ONB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. | 300.508.869.972,00 3,8%
10 |Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. | 287.362.962 256,00 3,7%
11_| VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 282.063.776.431,00 3,6%
12 | TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 263.772.072.440,00 3,4%
13 | ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 228.393.206.828,00 2,9%
14 | YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. | 205.309.702.996,00 2.6%
15 | PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S. 203.395.336.447 .00 2,6%

Gedik Yatinm, TSPB’min_ hitp:/www.tspb.org.tr/veriler/ adresinde yaymnladi@n  Araci
Kurumlann Karsilagtirmals 2021 yili 6 aylik verilere gore, tiim arac: kurumlar arasinda 1 17,4
milyon TL toplam net aracilik gelirine gore 9" uncu strada ver alitken, banka kskenli olmayan

kurumlar arasinda 1’inci siradadir. [lgili sitalamaya asagidaki tabloda yer verilmistir.
T o . e o L 2021706
L ~’Foplam Net Aracilik
e e e L e e e 0 Gelivleri (TL) |
1 IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 348.041.198,00
2 | GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. 311.877.551,00
3 YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 201.704,735,00
4 __|ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 200.173.225,00
5 AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 198.031.122,00
6 | BANK OF AMERICA YATIRIM BANK A S. 174.831.000,00
7 i DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. 148.332.049,00
8 |HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 118.668.135,00
% | GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 117.387.257,00
10 | VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 108.208.944.00
11 |OQNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 86.974.092.00
12 |TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 74.484.285,00
13 |INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 72.101.444,00
14 _|OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 60.194.078,00
15 |OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 59.148.460,00

Gedik Yatimm’m 30.06.2021, 31.12.2020, 30.06.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihli
finansal tablo donemleri itibariyle satilan liriin ve hizmetierinin kategorilerinin siflandinldig
tablo agagida verilmigstir.
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sse Sematler] 530,692,208 5.801634.727 | 72,4% | 2445574887 | 80.7% | 3.184.161.071 | 602% ] 1.843.962.338 | B1.5%
Lrevlet Tahwild - | 6617841611 83% | 364233073 | 170% ] 807249018 | 1% 3% 42,634 | 0.0%
Yatwm fom 16651 00%| 145601981  0.2% . Ny 563599 | G.0% 189.536 | 0.0%
Kesim x nar o, " ‘
?:I‘:j\ﬂ]ﬂ}o FBurebond 2.089.578.573 30,3% | 1.177.505.54% 14 1% 748700137 2,5% | 1.129.224 604 21,3% 266.517.497 i].8%
Diger Kamu Kesimi -
Senst/Bonoclar - - - - - - - - 4292 650 0,294

Toplam Sang Gedirlerd 6.620.272.246 | 98,9% [ 7.655.495.635 | 95.5% | 2.884.178.147 { 952% 1 5321.197.292 | 96.8% | 2.115.504.455

‘At Celirteri

e

artis f (azal;g?an), né

7.2.2. izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibariyle thrageimin net
safig tutarimn fazliyet alanina ve pazarm cografi yapisina gore dagihou hakkmda bilgi:

Yoktur.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.'de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
haklanda bilgi:

Madde 7.1.1 ve 7.2°de yer alan bilgilerin isbu izahname’nin 5°inci bolimiinde belirtilen
Sirket’in faaliyet gosterdiBi sektore ve Sirket’e iliskin risklerden olumsuz etkilenmesi ihtimali
bulunmaktadir.

7.4. Thracemm ticari faaliyetleri ve karhlif: agisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-

ticari, finansal vb. anlagmalar ile ithracomin faaliyetlerinin ve finansal durwmunun ne
dlgiide bu anlagmalara bagl olduguna ya da yeni firetim siireclerine iligkin dzet bilgi:

Yoktur.

7.5. Thrageumm rekabet konumuna iliskin olarak yaptige aciklamalann dayanag:
Yoktuar.

7.6. Sonr 12 ayda finansal durumu Snemli dl¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iligkin bilgiler:

Yoktur,

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Ihragcmin dahil oldugu grup hakkinda szet biigi, grup sirketlerinin faalivet konular,
ihrageryla olam iligkileri ve ihragomn grup icindeki yeri:

Ihrager Grup bimyesindeki sirketlere ortak olan bir catt (yatinm holding) sirket komumunda
olup, sermayesinde dogrudan ya da dolayl: olarak pay sahibi bulupdugu sirketlere iligkin
bilgiler agagida yer almaktadir.

) 0] 247452153 OL1267T87 | 3.0% | 95868400 | 18%| 58288835 3%,
mfy Yenatim Kemisyon 14534071 0,0% ost6de]  oo% a3l 00 2079051 o0% | 10582281 0.0%
Tupim Hizmet Celiror, L8 S38GS T 22% | MBazssiz| 3% | 9R04IA04| 30% | 9is63ir | Lov | SIsiii8i] 39%
ﬁ““ﬁﬂm komisyon fadeleri { gori053| am] -ossorz] -01%] 5760220 | otv]  -5.089.55 01% ] sezsas| 0%
Keldiragh igierler 3875057 |  00%]  2II063CT| 05v] 117610281 O0a% | S12a ] oinl S5 0%
Faiz gelider] 9574295 | T4%| 63385 i44| 0| 17811575 ] 06% |  458.006] 053] 6.9 0%
Tlirey piyasa iglemlen deger 43155076 | 06% | 32967793 | oav| 2807685t | 09%]| 277000m] o0s% 0.5%




TERS 10, “Konsolide Finansal Tablolar” standardmda yatimm igletmeleri acisindan degigiklik
yapan 5 Mart 2014 tarih ve 28932 sayih Resmi Gazete'de yayinlanan Tiwkiye Muhasebe
Standartlari Hakkinda Tebliglerde Degisiklik Yapilmasma ligkin Teblig (Sira No: 13)'de
belirtilen esaslar ¢ergevesinde, $irket yOnetimi Sirket’in s6z konusu tebligde tanimlanan
“vatizm igletmesi” kriterlerine uydugunn tespit ettiginden, Sirket’in igtirak, bagh ortaklik ve
difer finansal varhiklarim TMS 39’a g6re gergege uygun deger farks kir veya zarara yansitilan
finansal varbk olarak muhasebelestirmis ve finansal yatinmlarn altinda simflamugtir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi’na gére yatirm isletmesi,

(a) Yattrim yonetimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya birden fazla yatmmeidan fon elde
eden,

(b) Yatmcisina veya yatinmeilarma, is amacmun fonlar1 yalmizea sermaye kazanci veya
yatirim geliri ya da her ikisini birden elde etmek tizere yatirum yapmak oldugunu taahhiit eden
ve

(¢} Yatiramlarimn tamamimn (veya tamamina yakinmin) performansimi gergege uygun deger
esast lizerinden Slgen ve degerleyen igletmedir.

Isletme, yukandaki tanum karsilayip karsilamadigim degerlendirirken, yatinm igletmelerine ait
asafida yer alan belirgin 6zelliklere sahip olup olmadigm dikkate alar,

{a) Birden fazla yatirima sabiptir,

(b) Birden fazla yatirumciya sahiptir,

(c) lligkili tarafi olmayan yatinmerlara sabiptir ve

(d) Ozkaynak veya benzeri paylar seklinde ortakhk paylaripa sahiptir,

Sirket yukaridaki sarttan sagladifi igin bagh ortakitklanm konsolide etmemektedir. Bunun
yerine, Sirket bagh ortakliklan ve istiraklerindeki yatimumiarnum TFRS 10%a gére gercege uygun
deBer farkim kar veya zarara yansitarak gercefe uygun degerine gire Slemekredir.

. Dogrudan{ Pay

Sirket Higki Tiiri Ortagm | Oram | Fay Tutan {TL) Faaliyet Konusn
Unvam {%a)
Gedik Yatinm Menkut Degerler A.S. Istirak, Inveo 943,04 108.460.800,00 | Yatinm Kurulusu
IG“;’;;;‘;“%; ‘;i"n?g‘n‘ii% )("'Sk' unvaniyla Bagh Ortakhik |laveo | %100,00]  5.300.000,00 | Portfty Yometim
Inveo Beta Ulustararas Iy Gelistimme Yonetim ve o Finansal, igletme ve diger idari
Yatnm A.S. ("Inveo Beta") Bagh Ortaidikc |laveo | %100.00 | 6.970.665,00 4 gocovaniik fonkivetler;
BV Teknoloji Is Gelistirme Damsmanlik ve R ) Tekholoji Yatnmlan ve Ozel
Organizasyon Hizmetleri A.§. tgtirak Inveo %20,00 225.600,00 Fontar
HIVC Girigim Sermayesi Vatiim Ortakligi A.S, | Istirak Inveo %%14,83 3.712.500,00 | Girigim Sermayesi
Dis T: lc[?::s;ngnhk Bilgisayar Hizmetleri Sanayl Istirak Inveo 265,30 1.306.030,00 | Teknolodi Yatwumlan
Hop Teknolaji A.5. Igtirak Iaveo %1556 523.125.00 | Teknolopt Yatrmalar
?;’;’:;isfé“ Basik: Yaym ve Taninen Ticaret Bagh Ortaklik | Inveo %55,00 55.000,00 | Yayincilik ve Perakende Satss
Hub Girigim Sermayesi Yaunm Ortaklig A.§ Istivak tveo 960,43 135.000,00 | Girigim Sermayesi
Apasto Teknolofi ve Medya AS. Estirak Iaveo %4,359 3.583,69 | Teknoloji ve Elektronik Medya
Inveo Alfa Uluslararas: is Gelistirme Vonetim ve Fingnsal, igletme ve diger idari
Yatirim A.S. ("lnveo Alfa") oSl [foveo | WA000] 53264600 f sorsenamik toatietier
LEG




Albife Serum Bivelojik Urlinter San. ve Tic. A 8. | Igtirak Inveo %257 796.340,00 | SaZhk Sekssrn liag retim

Drevexperts Teknoloji Yazihm Geligtirme AS. Tstirak e 29.9¢ 4.995.00 | Teknolo ve Yazilim Gelistirme

Bodrum Girisimeilik A5, Igtirak Inveo %10,00 200.000,00 | Girisim Projeleri Danismanhi

Inveo Delia Ulaslararas: Is Gelistivme Yonetim ve o Finansal, igletme ve diger idari

Yatiram A S, Bagh Onakiik | Inveo %6100,00 156.210,00 danssmanitk faglivetiers

Devexperts Bilgi Dagitem Hizmetlert A §. istirak Inveo 469,99 5.54935 | Teknoloji ve Yazibizn Gelistirme

Marbas Menku! Degerler A S, Bagl: Ortakhik gﬁl‘m %10000|  24.999317,00 | Yatunm Kurutusu

Startup Bilisim Teknolcjileri ve Damgmanlk A §. | Istirak ok | ws.o0 42.500,00 | Girisim Sermayesi

BS Finans Telmolojiteri ve Damgmanbik A 8. # Tstirake inveo %4,00 §.000,00 | Kredi Rating

Gedik International Bagh Ortaklik | Iveo Alfa | %100,00] 464420029 | Smaye Piyasasinda Aracilik
Faaliyetieri

: Inveo Sermaye Pivasasinda Aracilik
Beta Investment (Finveo ALY Bagl Ortaklik Reta %100,00 TG3.987,50 Faaliyetleri

* Sozkonusu Strket paylarinm taomamy icin deder diigiklaga kargihi avribmigtir.

Aynica, JCR Eurasia Rating tarafindan kamuya yapilan 31 Mayis 2021 tarihli bildirimde
(https://www kap.org.tr/tr/Bildixim/938952):

- Sirket varlikiarmm énemli 6i¢iide bliyiimesi,

- Borcluluk oranlarinm diiglik sevivede olmasi,

~  Cesitli alanlarda yeni yatirim girisimleri,

- Holding portfdyiiniin gergege uygun deger agismdan bilyik bir béliimiinii olusturan
Gedik Yatirim’in sektdrdeki giiglii pozisyonu ve performanss,

- Yabanc: para pozisyonu tagumamas: nedeniyle FX piyasasindaki volatiliteye kars:
korunakli olmasi,

- Planlanan sermaye arttirin, _

- Yatinm yaptifa sirketlerin afuchkli olarak sermaye piyasalarinda faalivet géstermesi
nedeniyle sektorel konsantrasyona maruz kalmasi,

- Holding gelirlerinin énemli bir kisminn gergefie uygun degerleme kaynakl olumiu
farklardan mitegekkil olmasi nedeniyle Holding’in gelir firetimi ile mnakit iiretimi
arasindaki korelasyonun zayif olmasi,

- Covid-19 salgmu dolasiyla makroekonomik gdstergelerde kiiresel ve yerel ¢apta tnemli
bir daralmanin yanisira sermaye piyasalarindaki volatilenin yitkselmis olmast

hususlarn: dikkate alinarak Sirket’'in derecelendirme notlatt agag:daki sekilde belirlenmigtir:

Uzun Vadeli Uluslararas: Yabanc: Para : BB+ /(Negatif goriintim)

Uzun Vadeli Uluslararas: Yerel Para Notu : BB+ /(Negatif g&riiniim)

Uzun Vadeli Ulusal Notu : AA- (Trk) /(Stabil g6riiniim)

Uzun Vadeli Thrag Notu : AA- (Trk)

Kisa Vadeli Uluslararas1 Yabanc: Para : B /(Negatif goriiniim)

Kisa Vadeli Uluslararas1 Yerel Para Notu : B /(Negatif goriiniim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu ; A-1+(Trk)/(Stabil goriiniim)

Kisa Vadeli ihrag Notu : A-1+ (Trk)

Desteklenme Notu : 2

Ortaklardan Bagimsizhk Notu : AB

B T
Yabnm Hcidiné’%lmnm HirwE




9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9.1. Maddi duran varliklar hakkmda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihra¢cimin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bnlunaniar dahil olmak fizere sahip olduga ve
yonetim kurulu karari uyarmea ihrace tarafindan ediniimesi planlanan Snemli maddi
duran varhiklara iliskin bilgi:

Onemli nitelikte maddi duran varlik bulunmamakiadir. Edinilmesi planianan maddi duran
varlik bulunmamaktadir.

9.1.2. Thragoumn maddi duran varhklarmm kullanmm etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar haklanda bilgi:

Yoktur.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan lasitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlan hakkmda bilgk:

Yoktur,

9.1.4. Maddi duran varliklarm rayig/gergege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandiga deger tespit raporn hakkinda bilgi:

Yoktur.
9.2. Maddi olmayan daran varliklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Thrage: bilgi dokiimamnda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibaryla
ihrageinm sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarm kompozisyonu hakkmnda bilgi:

Yoktur.

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarm, fhracemn faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhhk derecesi hakkinda bilgiler:

Yoktur.

9.2.3. isletme i¢i yaratdan maddi olmayan duran varkklarin bulunmas: halinde, ihracea
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibarryla bu varbklar icin
yapilan geligtirme harcamalarmm detayr hakkinda bilgi:

Yoktur,

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarm rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayic deger ve dayandifn deger tespit raporu haklanda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarm kullanimini veya satigiu kisitlayan sézlesmeler
veya diger kisitlayicr hitkiimlier hakkmda bilgi:

Yoktur.




9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde gerefiye kaleminin bulunmas: halinde,
ihraces bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibarryla serefiye
edinimine yol acan iglemler hakkinda bilgi:

Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLISKIN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

Sirket’in son iig yillik finansal durumu ve faaliyet sonuglanma iliskin bagimsiz denetimden
geemis finansal tablolanindan segilmis veriler asagida sumilmaktadir. Sirket'in finansai
performansina iliskin s6z konusu gegmis veriler ve bunlar hakkindaki agiklamalar Sirket’in
gelecek dénemlere iligkin finansal performans: hakkinda olugacak beklentilerin bir gOstergesi

olmaya!:_yilir. Sitket’in gelecek performansina iliskin deperlendirmeler bu béliun ile “S. RISK
FAKTORLERI” bslimi birlikte okunarak yapilmabder.

10.1.1. Thracomm izahpamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 12 ayhk ile 30.06.2021 ve 30.06.2020 6 aylik
finansal donemiere iligkin finansal dorumunu gésterir tablolar asagidadar.

VARLIKLAR 30.06.2021 30.06.2020 31.12.2020T 31122019 31,12.2018
Dinen Varlklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 105.032 0 23675 30325 7.247
Finansal Yatirmilar 88.149.317 49824781 20.761.707 | 2.174.805 103.260
Ticari Alacaklar 0 s, & {0 0
Diger Alacaklar 25.906.571 31864141 1.939.42G) 1779099 17.984
- Ttigkili Taraflardan Diger Alacaklar 25.738.096 2998502 1.929.020] 1,779.099 17.984
Cari Dénem Vergisivie Hgili Varhiklay 0 202,634 0 71.410 48.952
Diger Dénen Vatliklar 517.058 ¢ ¢ 4]

0

Duran Varbldar

Finansal Yatirimlar 914.671.95%{ 574.523.433 | 747.791.720 1 200.774.010 | 118.455.769
Kullanin Hakix Varklklar 615460 700,957 606.871 783.422 0
Maddi Duran Varhklar 375.322 25.668 36.951 28.708
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Kisa Vadeli Borglanmalar 292,083 30.021.403 | 3E423.512| 19.474.210] 25.413.531
kg cdnden  Yaynakiman 292.093 ez 18112]  $667 o
- Diger Kisa Vadeli Borclanmaiar -1 29912201 312954001 19.387.539] 25.413.531
Ticari Borglar 244,378 23.924 162.366 635.251 17.006
- [ligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 166.692 6.224 146.116 47.551 17.006
Caligantara Saglanan Faydalar Kapsamimda Borglar 300.187 21.343 57788 18267 £705
Dénem Kart Vergl Yitkitminlogs 2.121.588 { 739.498 1.551.033 ¢
Diger Borglar 0 3.087 56.503 1 10.002.926

10.023.634

Uzun Vadeli Yiikimliiliikler

Uzun Vadeit Borglanmalar

301.989

660.645

579.467

720.792

4]

Ertelenmis Vergi Yikimmlatug

132,712.784

100.005.557

131.956.372

26.106.818

9.209.389

31
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 874.359.974 |  452.901.158 | 606.190.472 | 147.706.128 | 63.949.350
Odenmis Sermaye 30.000.000 30.000.000 | 30.000.0001 30.000.000( 30.000.000
Kardan Aynlan Kisitlanmug Yedelder 35474115 74616241 7.461624] 24795612 840.707
Gegmis Yiflar Karlan veya Zararlan 540689.9481 110.216.298 | 110.216.298 | 31434778 7.847.403
Net Donem Kart veya Zaran 268.162.276 1 305195934 [ 458.486.141 | 83.763.532| 25.235.230

10.2. Faaliyet sonuclare:

10.2.1. Thracinin Zzahnamede yer almast gercken finansal tablo donemleri itibariyle

faaliyet sonuclarina iliskin bilgi:

31.12.2018, 31.12.2019, 30.06.2020, 31.12.2020 ve 30.06.2021 hesap dénemlerine ligkin

finansal tablolarindan se¢ilmiy finansal tablo verileti asagidaki tabloda yer almaktadir.

_ ] . Stonrh _  Bagimsiz
GELIR TABLOSU (TL)} .- . L _Denetimden Geemaiz-” - 1. .. - Dénetimder Gegnis.
e 30.06.2020F . 36062020 | - 3LA220200 31122019} 31122018
Hatlat 152.776.521 14.520.092 45283210 33.657.59%6 4751474
Satiglarm Maliyeti -68. [30.825 -2.716.704 -6.449 878 ~19.270.502 -3.835.810
Briit Kar / (Zarar) 84.645.696 11.503.388 38.843.332 25.387.05%4 915.664
Genel Yonetim Giderleri -2.776.404 -673.811 -2.175.232 -639.922 ~663.811
Pazarlama Giderder -102.413 -262.031 -395.104 ~33.902 -15.187
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Z1R380.117 369.657.872 532.130.693 84.530271 35852333
Esas Faatiyetlerden Diger Giderler -1.816.287 -1458.833 -181.205 423618 -246.693
Esas Faalivet Kar / (Zaran) 298.330.70% 380.376.585 568222489 108,822,923 33.838.336
o T
=‘\5\\"{% [
£y 44

/




Finansman Giderlert -1.081.901 ~1.165.365 -2.589.465 -6.604.067 -3.468.229
Vergi Oneesi Kar / {Zarar) 297.276.392 379.211.220 565.633.024 102.218.856 32.373.381
Vergi Geliri / (Gideri) -20.108.116 -74.015.286 -107.146.883 -13.455.324 -7.138.151
- Donem Vergi (Gideri) Geliri -8.330.983 ~126.613 -1.313.684 -1.563.76% 0
- Ertelenmis Vergi (Gideri} Geliri -20.7717.133 -73.888.671 =103.833.199 -16.891.557 -T.138.15%
Dinem Net Kar1 / (Zarar)} 268.162.276 303.195.93¢ 458.486.141 83.763.532 25.235.236
Pay Basina Kazang 8,9387 10,1732 15,282% 2,792% 08412

Sirket’in izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle aktiflerinin
%88.8"i ila %99.8’i maddi duran varhiklarda swflanan Finansal Yatinmlar hesabi
olugturmaktadsy, Uzun donem finansal yatirimlann tamamina yakim jse pavian borsada
islem giren jliskili taraf Gedik Yatirum’m paylarimin gercefie uvgun deferinden {borsa
fivatindan) olusmaktadir. 2018 yilinda ise aktiflerin finansmamt neredeyse yari yanya
dzkaynaklar ve yabanci kaynaklar ile saglanmistir. 2019 ve 2020 yillarinda 8zkaynaklann pay:
%71,8-78,7 bandmna yikselirken, 30 Haziran 2021 itibariyle %84,9’e cikmustir. Sirket'in
bilanco yapismda &zkaynaklarm agrhgr net dénem kart ve gegmis yillar karlan sebebiyle olup,
net kan olusturan esash unsur Esas Faalivetlerden Diger Gelirlerdir. Bu hesabm viiksek
tutariarda gerceklesmesi jse “Finansal varhk gercefie uvgun defer artinn” kaynaklidir.
Yine bahsi gecen deger artimsuun tamamna yakim Gedik Yatirnm payiarmn borsa
fivatmdaki artis nedeniyledir. Yabanci kaynaklann azalan oranlar ile 2018 ve 2019 yillarinda
goguntufunu kisa vadeli yiikiimititiikler olugtururken, 2020 yilsonu itibariyle uzun vadeli
yikiimliitiklerde belirgin bir artig gergeklesmis toplam yikiimhiliklere oran: %80,3%e, 30
Haziran 2021 itibariyle ise %098,1’¢ ulasmugtsr. Son dénemdeki bu artisin sebebi “Diger Kisa
Vadeli Borglanmalar™ kalemi altinda izlenen borglanma araglarmn ihraglarmimn itfa olmassdir.

Sirket’in kisa donemli finansal yatirimlar 2020 yilinda 2019 yilina kiyasla %854,6 oraninda
artig kaydederek 20.761.707 TL tutanna wlasmistir (2018: 103.260 TL). Sirket’in aktifinde
bulundurdugu 5zel sektdr borglanma araglari yatmmlarimn artmas neticesinde 2021 valiun ilk
6 ayinda ise 2020 yil sonuna gore %324,6 oramnda artarak 88,1 milyon TL seviyesine
ulagmugtir. [1gili dSnemlerde Sirket’in kisa vadeli finansal yatinmlan agirhkli olarak szel sektsr
ve kamu kesim tahvilleri ve bonolanndan olugmaktadir. Sirket’in finansal yatirim hesabmnda
bulunan kiymetler, percege uygun degerleri ile degerlenmistir.

Strket’in yarhklarmnm tamamina yakinim olugturan uzun vadeli finansal yatirumlan 2020
yiinda 2019 yilimin sonuna kiyasla %2725 orammnda artis kaydederek 747.791.720 TL
tutarmnda gergeklesmigtir (2018: 118.455.769 TL). S6z konusu artis; neredeyse tamam) Gedik
Yatinm’in paylan olmak fizere Sirket’in finansal vathklannin gergege uygun deperlerinde
gergeklesen yikselis kaynaklidir, Uzun vadeli finansal yatuumlar 30 Haziran 2021 itibariyle
2020 yilsonuna gére %22,3 oranunda artarak 914.671.959 TL olarak gercekiesmistir. Bu arfigin
ana kaynad1 bagta Gedik Yatinim paylarinda olmak tizere mevcut finansal varhiklarin gercege
uygun degerlerindeki yitkselistir. Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.06.2021
tarthleri tibariyle uzun vadeli finansal yatirnmlanmin gergefe uygun degerleri asapida yer
almaktadir; .
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30062021 31.12.262% 31122030 3L12.2013
Tarihindeki Tarthindeki Tavibindeki Tarihindeki
Gercege Tygun Cercege Tvgun Gercege Uyvzun Gercege Uygun

Defieri (T1) Bregeri (TL} Degeri (TL}) Deferi (TL)
Gedik Yzt Menkul Degerler A, SA0.171487 718863390 187.202.882 112.4938.269
Foves Portfsy Yineting A5, 11.876.571 8277 288 - -
B¥ Teknolost Gel. Dan, Or, A.5. §.000.000 6.000.000 - -
Inveo Al Uluslararas Iy Geligtirme Yoneiim 5.147.966 5.147.966 359,650 .
e Tatrun AS.

VO Gidgun Sesmayesi Yatmn Onakli AS, 3.503.767 3712500 : .
HUB Girisun Sermayesi Yatum Oriskhoy 4.5, 1.566.000 2457 000 1.366.125 1.583.920
fnveo Beta Uluslararas: s Gelisfirme Yonerim 10.759.820 871.070 792 839 .
Ve Yanrm AS.
f:ﬂa Seram Beyolojik Urtinler Sauayi Ticaret 518741 818741 560.328 132097
~ovel Scala Basils Yavin ve Tanrem A S, 309.000 300,000 -
Devenperis Teknoloji Yazdim Gelistirms 4 5. 343 567 304 787 I87.110 157,344
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™ Séiskonusu sirkel payiarism lamon igin deger Abgtkliigi karsrh aprhasgstr,

Sirket’in 2018, 2019.2020 visopy ve 2021 6 ayhik dinem itibarivie uzon vadefi finansal
yatunmlarimnin sirasivls %93, %98.%96 ve %94ii, aktif toplamunmn ise sirasivla %95,
%098.%93 ve %848 Gedik Yatirim pavlarmdan olusmaktadir. Bu baslamda irket’in
faalivetieri Gedik Yatinm'in faalivet ve finansal durumuyla vakindan ve dogrudan iligkili
bulunmaktadur.

2018, 2019 we 2020 w1 sonlann ve 30 Haziren 2021 itibariyle Ertelenmis Vergi
Yiktimlilitklerinin aktifiere oranian suasiyla; %7.8, %127, %17,1 ve %14,8 dir. Bilindigi
fizere vergiye esas yasal finansal tablolar ile TMS/TFRS diizenlemelerine uygun olarak
raporlama amagh hazirlenan konsolide finansal tablolar arasindaki varhk ve yikimhiltiklere
iligkin dletim yaklasimlarindan kaynsklanan gegici zamanlama farkian igin ertelenmis vergi
varltg: (ya da yiikimlahigh) hesaplanmaktadr. Vergi Usul Kanunw'nun 279 uncu maddesi
uyarmea hisse senetleri alig bedeli ile degerlenirken, TMS/TFRS hikitmleri cerpevesinde ise
finansal araclar gergeSe uygun degeri tizerinden dlclilmektedir. Bu kapsamda, Sirket'in
ektiflerinin tamarmina yakmn olusteran vz vadeli finansal yatimmlarda simflanan ortaklik
paylarimin gesgege uygun degeri ile vergiye esas degeri (aliy degerikavul: deger) arasinda
olusan pozitif fark nedeniyle ertelenmig vergi yilkiimliligt hesaplammugtiz. Finansal
yatinmlatn gercefe uygun deferindeld arhig oram yikseldifinden erielenmis vergi
yikitmlaligintn de sktifler icindeki pay: artmastr,

Sirket’in Gzkaynaklan 2020 yihnda 2019 yilma kiyasla %310.4 ormnmda arts ile 606.190.472
TL tutarma yitkselmigtiz (2018: 63.949.350 TL). Soz konusu artiglara Sicket’in bagta Gedik

Yatrim olmak {izere finansal vatrmlarmn sercede n degerinde mevdana gelen
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artiy kaynakl net donem kari ve yine aym sebeple biriken gegmis yil karlarindaki artig etkili

olmustur.

30 Haziran 2021 itibariyle ise 6zkaynaklar 2020 yilsonuna gdre %44,2 orammnda artarak
874.359.974 TL’ye ulagnustir. [lgili dsnemdeki artisin temel nedeni 2021 yilmin ilk yanisinda

Sirket’in basta Gedik Yatwmm olmak iizere finansal vatrmmlarmm gercefie uygun
degerinde meydana gelen artss kaynakh net dSnem karindaki biiytmedir.

Gedik Yatinm’in Finansal Duramu:
Gedik Yatinm®m son ii¢ yiilik ve 2021 6 aylik donem itibariyle konsolide finangal tablolarma

gore secilmis finansal bilgiler asagida yer almaktadir:

Finaiisal Darain Tablows (riy | SmurtDenctinden Gesmis | Bagmen Denetimden Gegmis
T 30062021 | 30062020 | 3t12200. ] - 3t122019 | 31122018
VARLIKLAR .. RIS EETRE et B
Dinen Variiklar | 2670362711 | -1.667.087.239 | 2.501:082.069 |- 1.056.391.404 ] 610.688.119
-Nakit ve nakit benzerleri 553.089.717] 3S1366.814] 632206613 | 267.510.517| 247.683.714
Finansal yatrmlar 240560350 152332336 226452.838] 149093913] 43.672.631
Ticari Alacaklar 1.663.488.671 | 1.032.447.875] 1.467.235.875| 546.792.961| 287.087.247
DuranVarklar - - | 4353009| soaseann] 4ssisase]  ssortars]  a1.97ssze
“Finansal Yetiruntar 7820635 858,118 900618 gse.1sf 1955158
-Maddi Duean Varlikiar 23407974 20021351|  22508051] 196295491  0.086.365
-Maddi Olmayan Duran Varliklar 5275616]  4195607) 4776935 |  4.295.228|  4.066.267
Aktif Toplams . -} 2718900730 | 1117331640 2546900249 ] 1134402679 | 632.663.63
Ksa Vadeli Ylniittter - | 227625890 | -1.068.721.462] 2984182305 | 923434508 | - 510.160.641
Finansal Borglar 692.771.495]  330.090.198] 446.771657] 222.629.663| 133.214.706
“Ticari Borglar 1.535.950.230 | 1.110.972.596 | 1.692.640.674] 6637856531 364.301 907
Uzun Vadell Yokiwliiliider | 15747.204] 19515536 ] 20646.786]  20394793]  4.626.455
;ngj:’:i;m‘:f Kiraarma Igtemler 7.846.968|  13348805| 12630036] 14554334 0
Otkayasklar .- .| 426894623) 2900a6a2] 307u1s8| 1msmsas| 117876547
Ana Ortakiyza Ait Ozkaynaklar 442898608 229.093810| 338357.648] 170390035) 117702008
Azulik Paglan 3.996.015 g2 3713510 174.343 174.249
Pasif Toplamn | 2718300730] 1.717.331640 | 2.596900249 | 1.110.402670] 632,663,643
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Gélir Tabloss (TLy .+ | Swerh Denetimden Geemis. | - Bajimsiz Denetimden Gegmis
e e ] 30062020 130062020 | skazaese t ] 3na22em9 | 3raz20e1s
Hasilat | 6:904936.466 |.3.030.108.455 | 8.013:310.909 | 5.200.068:512 | 2.262.788.303
Britt Kar/(Zarar) 284 469,681 142,741,592 375.149.304 136.905.758 134.668.280
Esas Faaliyet Kary/(Zarars) 169.924.630 79.622.666 | 227.679.219 78.995.043 41.219.439
i‘;’r f;:;;'f:ﬂ‘;”““-‘f"““ Dinem 114845963 58759224 168.691.836| 64309761 28.269.674
Daner Karmmn/(Zararmin} Dagadms. | TR

- Azmhik Payian -19.467 28 206 94 239

- Ana Ortaklik Paylar 114.863.430 58.759.196 168.691.630 64.696.831 27.551.426
Pzay Bagina Kazang/Kayip 0,818 03,2332 1,4058 0,2695

Gedik Yatirrm’m Finansal Durumuna iliskin Bilgi:

2020 yilsonu itibariyle donen varhklar igerisinde %25,28 agirhida sahip olan Nakit ve Nakit
Benzerleri 2019 yisonuna gére, Borsa’ya olan yatimmer ilgisinin artmast ve veni hesap
agihslan kapsaminda misterilere ait nakdin artmasi nedeniyle %136 oraninda artmustir. Nakit
ve Nakit Benzerleri kaleminin $nemii kismi vadeli ve vadesiz banka mevduatian ile Takasbank
Para Piyasasi'ndan olan alacaklardan olusmaktadur.

30 Haziran 2021 itibariyle Ticari Alacaklar 2020 yilsonuna gore %134 oraninda artisla
1.663.488.671 TL’ye wlasmgur. Ayn: dSnem itibariyle toplam Ticari Alacaklar kaleminin
¥22,7°si Migterilerden Alacaklar, %40’1 Kredili Miisterilerden Alacaklar, %5,8"i Yurtdist
Spot Piyasa Teminatlarmdan Alacaklar, %25,4%i VIOP ve Takas ve Saklama Merkezi'nden
Alacaklar ve %4,1’1 KAS Islemlerinden Alacaklardan olugmaktadsr,

30 Haziran 2021 itibariyle ticari alacaklar kaleminin detaylarma bakildiginda 2020 yilsonuna
gore Kredili Musterilerden alacaklar® %638 ve VIOP Alacaklar %389 oraninda artis
gostermistir. S6z konusu durimun ana nedeni 2020 yilinda baglayan ve 2021 6 ayhk dénemde
de devam eden yogun yatirimer ilgisi sebebiyle esas faaliyet geliri BIST pivasalarindan aracilik
komisyonu elde etmek olan Gedik Yatmm aracihgiyla yaptlan islemlerin artmasmdan
kaynaklanmaktadir. 30.06.2021 itibariyle Ticari Alacaklar bakiyesinin %65,2’sini temsil eden
bu kalemler 31.12.2020 tarihise gire %40-65 bandinda artis gostermistir.,

30 Haziran 2021 itibariyle Dénen Varlikler igerisindeki diger bir kalem olan Finansal
Yatmmlar 2020 yalsonuna kiyasla %6,2 oraninda artarak 240.560.350 TL olmugstur, Bu kalem
hisse senetleri, yatinm fonu ve 5zel kesim ve kamu kesimi tahvil ve bonolarmdan olusmaktadir.
Yaganan artigta afirlikli olarak Gedik Yatinim potfoyiindeki paylarin Borsa fivatindaki artig
etkili olmustur. :

Toplam Aktifler, ozellikle ticari alacaklarda meydana gelen artisa paralel olarak 30 Haziran
2021 itibariyle 2020 yilsonuna gore %6,8 oramnda artig ile 2.718.900.730 TL’ye ulagmustir.

“ Gedik Yatrim bilangosunu T-+G iglem tarihini esas alarak ¢tkarmaktadir.

Finansal tablolarda yer alan ticari alacak bakiyeleri T+0 iglem tarihine gore hem cari alacaklari {1200 Hesap) hem
de kredili miisterilerden (1210 Kredi) alacaklart ayn ayr: gostermektedir. Bu bakiyeler T+0 islem tarthine gire
tahakkuk etmis alacaklardir,




Gedik Yatirmm’mn Kisa Vadeli Finansal Borgiari; Takasbank Para Piyasasina Borglar, Banka
Kredileri, Finansman Bonosu Ihracindan Borglar ve Aciga Satis Islemlerine iligkin borglardan
olusmaktadir.

Kisa vadeli finansal borglar 30 Haziran 2021 itibariyle 2021 2020 yilsonuna gére %53,1
oraninda artiy kaydetmistir. Ilgili dénemde yaganan artista, ticari alacaklarda yasanan artisa
paralel olarak Ihra¢ Edilen Bonolar, Banka Kredileri ve A¢15a Satis Islemlerinden kaynaklanan
Yikiimitidiikler kalemierinde goritlen artiglar etkili olmugtur, Thrac edilen ve 30 Haziran 2021
itibariyle itfa olmanms finansman bonolarina iliskin detaylar asagidaki tabloda sunubmustur:

Nominal Tutar Faiz Oram

ISIN Kodu (TL) ihrac Tarihi  Vade Tarihi (%) Faiz Tipi
TRFGDKM72117 44.296.600 13.Tem20 12.Tem.21(") 8,5 Sabit
TRFGDRME2113 46.060.000 30.Ar2.20 27.Fki2! 15,7 Sabit
TRFGDKME2121 6¢.000.000 31.Ara.20 27.Eki21 15,71 Sabit
TRFGDKMAZ117 75.000.000 10.$ub.21 8.Ara.21 TL Ref  Degigken
TRFGDKM12212 75.000.000 26.5ub.21 26.0ca.22 TLRef  Degisken
TRFGDKM22211 100.000.000 25.Mar.21 25.8ub.22 TLRef  Degisken
(*} Vadesinde itfa olmustur,

Kisa vadeli yikiimliilitklerin %67,5ini olugturan kisa vadeli ticari borglar ise 30 Haziran 2021
itibariyle 2020 yilsonuna kiyasla %9,3 oramnda azahs gostererek 1.535.950.230 Tl've
ulagmgtir. S8z konusu yasanan azahgta; migterilere borglar, miisteri mevduatiarmdan borglar
ve iligkili taraflara ticari borglar kalemlerindeki onemli dlgtideki azahglar etkili olmustur. 30
Haziran 2021 itibariyle ticari borg tutarmin %23,9"u Miisterilere borglar, %23°1i Miigteri
mevduatlarindan borglar ve %23,3"i vadeli iglem ve opsiyon s¢zlesmelerinden borglardan
olugmaktadir. Uzun vadeli ticari borg¢ bulunmamakta olup, uzun vadeli borglann yaklasik
%50 si uzun vadeli kiralama iglemierinden borglar kaleminden olusmaktadir.

30 Haziran 2021 itibariyle Ozkaynaklar 2020 yilsonuna kiyasla %24,8 orammda artarak
426.894.623 TL olmugstur. Aym donem iibariyle Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar ise
442.898.608 TL olup,. en nemli kalerni 2021 yili iginde 252.000.000 TL ye artirtlan (denmis
Sermaye kalemidir. Ayrica 30 Haziran itibariyle net dénem kan 114.865.430 TL olarak
gerceklesmistir.

Gedik Yatinm’m 30 Haziran 2021 itibariyle hasiatm %65,6’sim Pay Senetleri sanglary,
%26,4" it ise Ozel Kesim Tahvil ve Bono satislar: olugturmaktadir. . Bununla birlikte bu
kalemlere iligkin satiy maliyetieri satis gelirlerinin hemen hemen tamamu olugturmakta olup,
s6z konusu satislarin briit kara olan etkisi oldukea simrlidir. Esas itibariyle Borsa’da artan islem
hacmine baglx olarak 30 Haziran 2021 itibariyle gecen senenin aym dénemine gore %60,7°lik
artiy gosteren net komisyon gelirlerd, Gedik Yatinm’in ilgili dénemde brit karmnmn %60,7
artigla 141.889.812 TL olarak gergeklesmesine katk: saglamustir. '




10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen tnemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iligkin aciklama:

Suarh Bagunsiz

GELIR TABLOSU (FL} | Denetimden Gegmis . Denctimden Gegmis

o R _ 30062028 30062020 3LI22020 - 31422019]  3L122018
Hasdat 152,776,521 14.520.092 435203210 35.657.596 4751474
Satiglann Maliyeti -08.130.825 -2.716.704 -6.449 878 -10.276.502 -3.833.810
Briit Kar / {£arar) 84.645.696 11.863.388 38.843332 25.387.694 915.664
Genel Yopetim Giderleri -2.776.404 -673.811 -2.175232 -689.922 -663.811
Fazarlama Giderleri -102.413 262,031 -395.101 -33.902 -19.157
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 218.380.117 369.657.872 532.130.695 84.880.271 35.852.333
Esas Faalivetlerden Diger Giderler -1.814,287 -148.823 -181.265 -420.6018 -246.693
Esas Faaliyet Kart/ (Zarar1) 298330709 380.376.585 568.222.489 168.822,923 35.838336
Finansman Giderleri -1.081.901 -1.165.365 -2.389.465 -6.604.067 -3.468.229
Vergi Oocesi Kar / (Zarar) 297.270.392 379211.220 565.633.624 102.218.850 31.373.381
Vergi Geliri / (Gideri) -29.108.116 ~74.015.286 -107.146. 833 -18,455.324 -7.138.151
- Ditnem Vergi {Gideri) Geliri -8.330.983 -126.615 -1313.634 -1.363.767 0
- Entclenmis Vergi (Gideri) Geliri -20.777.133 -73.888.671 -105.833.199 ~16.891 337 -7.F38.151
Dinem Net Kare / (Zarari) 268.162.276 305.195.934 458.486,141 83.763.532 25.235.230
Pay Basina Kazang 89387 L1732 15,2829 2,7921 09,8412

Sirket’in hasilat 2018, 2019, 2020 yilsonlar: ve 30 Haziran 2020 ve 2021 itibariyle agmlikh
olarak hisse senedi satiglarindan olusarak swasiyla 4.751.474, 35.657.596, 45.293.210,
14.520.092 ve 152.776.521 TL seviyesinde gergeklesmistir. Hisse senedi satiglarmin toplam
hasilata oram ilgili donemlerde sirasiyla %89.4, %81,9, %98,3, %499.0 ve %862 *dir.Sirket’in
satiglarin maliyetinin tamarm hisse senedi sattglannn maliyetierinden olusmakta olup 2018,
2019, 2020 yilsonlan ve 30 Haziran 2020 ve 2021 itibariyle sirasiyla 3.835.810, 10.270.502,
6.449.878, 2.716.704 ve 68.130.825 TL tutarndadir. Briit kar marj1 sitastyla %19,3, %71,2%,
%85,8, %81,3 ve %55,4 oramnda gergeklesmistir.

Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirlerinin tamamuna yakum Sirket aktifindeki Gedik Yatinm
paylannin Borsa fiyatmda meydana gelen artigtan kaynaklanan finansal varliklarin gergege
uygun defer artislanndan olusmaktadir. Esas faalivetlerden diger gelirlerde yasanan biiyiime
oranlari 2019 ve 2020 yallaninda sirasiyla bir dnceki yila kiyasla %135,9 ve %529,1 olup, 2018,
2019 ve 2020 yillannda sirasiyla 35.852.333, 84.580.271 ve 532.130.695 TL sevivesinde
gergeklesmigtir. 30 Haziran 2021 itibaziyle ise 6nceki yilin aym donemine gore %40,9 oraninda
diigmiis olup, 218.380.117 TL olarak gergeklesmistir. Bunun ana sebebi finansal yatirimlarm
gergege uygun deferlerinde meydana gelen arfis luzanumn 30 Haziran 2021 itibariyle dnceki yilin
aym dbnemine kiyasla yavaslamasindan kaynaklanmaktadr.,

Sirket’in agurbikhi olarak ihrag ettigi tahvil/bonolara iligkin faiz giderlerinden olusan finansman
giderleri faiz oranlarmda yaganan diigiigiin de etkisiyle 2018, 2019 ve 2020 yillannda sirasiyla
hasilata oranla %73,0, %18,5 ve %S5,7 oraninda gergeklesmis olup, sitrdtiritlen faaliyetler vergl
oneesi kan, 2018-2020 doneminde smasiyla 32.373.381, 102.218.856. 565.633.024 TL
tutarindadir. 30 Haziran 2021 6 aylik dénemde ise finansman giderlerinin oram tedavilde
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bulunan borglanma araglannm itfa edilmesi sebebiyle %0,7 seviyelerine kadar diigmiistiir (30
Haziran 2020: 0,7%). llgili donemde vergi Sncesi kar 297.270.392 TL, snceki yilin aym
doneminde ise 379.211.220 TL olarak gerceklesmistir.

Sirket’in donem karmin agirhg yukanda detay agiklamas: yapilan esas faaliyetlerden diger
gelirler kaleminden kaynaklanmaltadir. 2018, 2019 ve 2020 yillarinda sirastyla 25.235.230,
83.763.532 ve 458.486.141 TL tutarinda gercekiesen bu hesap, 30 Haziran 2020 ve 2021 6 ayhik
dénemler itibariyle sitasiyla 305.195.934 ve 268.162.276 TL tutaninda gergeklesmistir. Donem
kanun 2018, 2019 ve 2020 yillaninda hasilata ve esas faaliyetlerden diger gelirlere oram
sirastyla %531,1, %234.,9, %1012,3 ve %142,1, %101,0, %116,1 olarak gerceklesmistir. 30
Haziran 2020 ve 2021 6 ayhk donem itibariyle donem kannin hasilata ve esas faaliyetlerden
diger gelirlere oran: sirastyla ise 2101,9%, %175,5 ve %121,1 ve %814 olarak gerceklesmistir,
Ozellikie 2020 vilnda énceki vila sire Sirket’in dénem karmnda vasanan artism bashea

nedeni Gedik Yatinm pavlarmn deger arisidir.

10.2.3. Ihrageuun, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak snemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Sirketin toplam yatiimlarnin gercege uygun deferinin ¢ok dnemli bir kisminu olugturan ve
sermaye piyasalannda faaliyet gUsteren Gedik Yatimm Menku! Degerler A.S.’nin en Snemli
geliri BIST teki piyasalardan elde ettigi hisse satis ve aracilik komisyon gelirleridir.

Covid-19 Pandemisi nedeniyle dinya capinda gergeklesen iktisadi faaliyetlerdeki
yavaglama/kiigiilme nedeniyle merkez bankalarmin faiz indiximi ve maliye politikas: tarafinda
artan kamu harcamalan/tegvikler ve geligmis ekonomilerdeki diisikk enflasyon beklentileri
nedeniyle gelismekte olan iilke ekonomilerine sermaye akimlan artnmg, @lkemizdeki gorece
diisitk faiz oranlarimn da etkisiyle Borsada islem yapmaya baslayan ve sayilar yiizbinlerle ifade
edilen yeni yatrumeliann da varhigr ve VIOP iglemlerinden kaynaklanan risklerin minimize
edilmek istenmesi sebebiyle Gedik Yatirunmn gelirlerinin dnemli bir kismum olugturan BIST
piyasalanindaki hisse satig ve aracilik komisyon gelirierinde onemli artislar olmustur. Bu
durnmun artan agilama ¢ahsmalanda dikkate alindiginda kalier olup olmadigs, gegiciyse ne
kadar bir siire daha stirecegi, Covid-19 pandemisi dncesi doneme donilmesi durumunda bu
déniigiin tim arac: kuromlarda oldugu gibi Gedik Yatmim'1n gelirlerinde ne tiir bir degisiklige
yol agacag belirsizligini korumaktadr.

10.3. Thraceuun bor¢luluk duremu

Borc¢laluk Durumie (TL) 30.06.2021 | 31.12.2020
Kisa vadeli yiikiimliiltikler 2.938.246 1 32.444.632
Garantili - -
Teminatls - i
Garantisiz/Teminatsiz 20582465 32.444.632
E:;E)vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢lann kisa vadeli kasumlari 153.049.979 | 132.547.768
Garantili -




Teminatly

Garantisiz/Teminatsiz 153.049.979| 132.547.768
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 156.008.225 | 164.992.400
Ozkaynaklar 874.359.974 | 606.190.472
Cikarlmis sermaye 30.060.000 30.000.000
Yasal yedekler 35.474.115] 7.461.624
Diger yedekier 30.262.274)  1.620.255
Gegmis vil kan 510.427.674 1 108.596.043
Net dénem kan 268.162.276 | 458.486.141
TOPLAM KAYNAKLAR 1.030.368.199 | 771.182.872
Net Borgluluk Durumu

A, Nakit ¢ 0
B. Nakit Benzerleri 105.032 23.675
C. Alim Satim Amach Finansal Varhldar $8.149.317| 20.761.707
D. Likidite (A+B+C) 88.254.349 | 20.785.382
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 259665711 1.939.420
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri -1 31.295.400
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismu 292.093 128.112
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar ¢ 56.505
L Kisa Vadeli Finansal Borelar (F+G+H) 292.093 | 31.486.017
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) -113.868.827! B8.755.215
K. Uzun Vadeli Banka Krediteri 301.989 579.467
L. Tahviller 0 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0 0
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢huluk (K+L+M) 301.989 579.467
0. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) -113.566.838| 9.334.682

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI:
11.1. Isletme Sermayesi Beyam

30.06.2021 tarihli finansal tablolar itibariyle Sirket’in donen varliklan toplam 114.705.458 TL
olup nakit ve nakit benzerleri ile finansal yatirmlar haric toplam 26.451.199 TL dir. Finansal
borglar hari¢ kisa vadeli yukiimiiliikleri ise 2.588.467 TL olup, net isletme sermayesi
23.784.956 T dir. Buna gére Ihrager’mn kisa vadeli borglarmu Sdeyebilme kabiliveti
meveuttur ve yeterli net isletme sermayesi vardir,




12. EGILIM BIiLGILER]

12.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satig fiyatlarinda goriilen 6oemli en son egilimler
hakkimnda bilgi:

Sirket’in faaliyet konusu nedeniyle ilgili madde icerikleri ile ilgili onemli egilim
buhinmamaktadir.

12.2. Ihragamin beklentilerini fneml olgiide etkileyebilecek egilimler, belirsiziikler,
talepler, taahhiitler veya elaylar hakkinda bilgiler:

Isbu izahnamenin 5 nolu boltmiindeki “Thraggiya ve Faaliyetierine Iliskin Riskler”, [hragcinm
Iginde Bulundugu Sektére {liskin Riskler”, “thrag Edilecek Paylara [ligkin Riskler” ve “Diger
Riskler” ana bagliiclar: altmda detaylandirilan riskier, belirsizlikler ve olaylar disinda, finansal
durumu ve faaliyetlerini Snemli Sl¢lide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taghhiitler veya olaylar bulunmamaktadir.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

Yoktur.

14. iDARI YAPY, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
14.1. Thrageimin genel organizasyon semasi:

Ovganizasyon semasi

Lo Siranti




14.2, idari yapi:
14.2.1. Ihragemm ydnetim kurulu iiyeleri hakkanda bilgi:

Sen 5§ Gorev Sermaye Pay:
Ady . . ' . Yilda Siiresi
Savads Gorevi I5 Adresi Thraggida | /Kalan o
y Ustlendigi Gorev (TL) (%)
Gorevier Siiresi
Ofis Park
Maltepe,
Yonetim Altaycesme Yonetim
topac | Kl | Msh Camb | Kuruhu | 3V PR N oo | 8148
Baskam Sok. No:21 | Bagkam Y AT
K:i2
Maltepe/Istanbul
Y&netim
Ofis Park Kurulu
Maltepe, Baskan
Onur Yonetim Altaycesme Vekili ve
TOPAC Kurolu Bagkan|  Mah. Camf Yonetim |3 yil-2,5vil - -
Vekili Sok. No:21 Kurulu
K:12 . Uyesi,
Maltepe/istanbul | Genel
Miidiir
Ofis Park ‘
Maltepe,
Bora Yénetim ‘ ﬁgy%&:}i; i 3yd-25 A )
ORUC | Kurulu Uyesi Sok. No:21 yil
K:12
Maltepe/Istanbul
Ofis Park
Maltepe,
_ Demet Yonetim ﬁatgy%ejrrgﬁ i 3yl -25
OZDEMIR | Kurutu Uyesi Sok. No21 yil
K:12
Maltepe/istanbui
Ofis Park
Uikt Bagmsiz Maltepe, Y dnetim
Feyyaz Yénetim Altaycesme Kuruin |3wil-2,5vil 6.518 0,022
TAKTAK | Kurulu Uyesi Mah. Camls Uyesi
Sok. No:21

P

=
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K:12
Maltepe/Istanbul

Ofis Park
Maltepe,
Bagimsiz Altaycesme Yanetim 3yl 25
Yénetim Mah. Camli | Kurulu n L - ]
Kurulu Uyesi | Sok. No:21 Uyesi y
K:12
Maltepe/Istanbul

Meltemn
AKOL

14.2.2. Yénetimde siz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Adi Soyads Gorevi Is Adresi Son 5 Yilda Sermaye Payi
Ihracerda Ustlendigi
Gorevier %
Onur Topag Genel Miidiir | Ofis Park -
Maltepe,
Altaycesme Mah. | Yonetim Kurulu
Caml: Sok. Bagkan Yarduncisi ve
No:21 Genel Midiir
K:12
Maltepe/Istanbul

14.2.3. Thracor son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihragemn kuruculan hakkinda bilgi:
Sirket 1998 yihnda kurulmustar.

14.2.4. Ibraceimn mevent yonetim kurolu diyeleri ve ydnetimde stz sahibi olan personel
ile ihrager son 5 vyl icerisinde kurulmus ise kurucularn birbiriyle akrabahk iligkileri
hakkmda bilgi:

Erhan Topag, Onur Topag’in babasidir.

14.3. Thraccinmn yonetim kurulu fiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkimda bilgi:

Erhan Topac

Yénetim Kurulu Baskam

1953 yilinda dogan Erhan Topag, Bogazici Universitesi Makine Mithendislisi Boltimi’nde
lisans ve yiiksek lisans derecelerinin ardindan yine aym iniversitede Endiistri Mithendisligi
Boltimii'nde matematiksel modelleme komsunda doktora ¢aligmalan yapmugtir. 1979-1989
yitlarinda FEezacibagi Holding’de ¢esitli gbrevierde yer alan Topag, 1989-1990 yillarinda Pepsi
Cola Pazarlama Mudiirii olarak gérev yapmstir. Erhan Topag, 1991 yilindaki kurulugundan bu
yana Gedik Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin ve Inveo Yatirin Holding A.S.’nin Y6netim
Kuruiu Bagkani, TSPB nin Yénetim Kurulu Uyesidir.




Onur Topacg

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili ve Genel Miidiir

1990 y1linda Istanbul’da dogan Onur Topag, Avusturya Lisesi’ni bitirdikten sonra 2013 yihinda
Kog Universitesi Endtistri Mithendistizi Bélimit’ nde lisans egitimini tamamlamus ve Ozyegin
Universitesi’nde Finans Mithendisligi Boliimii'nde yiiksek lisans yaprigtir. 2008 y:linda Gedik
Yatrim’da internet sitesi sorumlusu olarak finans kariyerine baglayan Onur Topag, 2013
yilinda, Gedik Yatmn'da Yatinm Bankacilig: Boltimii’ niin kurulug sathasinda gorev almestir.
Gedik Yatumm'daki teknolojik déniisiimiin énciisii olan Sayin Topag, Ekim 2017 tarihinden
itibaren Gedik Yatrun'da CEO girevini ve Ekim 2019 tarihinden itibaren Inveo Yatiim
Holding A.S.’de Genel Miidiir g8revini yiirlitmektedir. Ayrica, Gedik Yatmrmm ve Inveo
ortakligmda HIVC GSYO’nun kurnhum stirecine liderlik etmis olup, teknoloji girigimletine
yatirtm yapmakta olan Inveo Portfoy Bogazici Ventures Fonu’nun Yatinm Komitesi'nde yer
almaktadr.

Ulkii Feyyaz Taktak

Bagimsiz Yonetim Karula Uyesi

1952 yilmda dogan Ulki Feyyaz Taktak, 1975 yihinda Bogazigi Universitesi'nde lisans
egitimini tamamlamus, yitksek lisans egitimini 1979 vilinda aym Universitenin Makine
Miihendisligi Bolimii'nde yapmugtir. 1979 yilinda Tekfen Ingaat Imalat ve Mihendislik
bitnyesinde Proje Miihendisi olarak gorev alan Taktak, 1983-1985 yillarz arasinda Tiirkiye
Sisecam Fabrikalar''nda Proje Mithendisi, 1985-1987 arasinda Iktisat Bankasi Ucret Yonetimi
Yonetmeni ve Insan Giicii Planlama Yonetmeni, 1987-1989 yillan arasmda Anadolu Bankast
ve Emlak Bankast'nda Personel Miidiiri, Insan Kaynaklar: Planlama Miidiirti ve Genel Madiir
Dangmanit, 1989-1990 yillan arasinda Marmara Management Finansal Hizmetler'de Personel
Midiirdl, 1990-1991 yillarinda Veb Holding Idari Igler Koordinatoriy, 1991-1994 villan
arasmda Yapr ve Kredi Bankas: Insan Kaynaklan Bolim Yonetmeni, 1994-2004 yillan
arasnda Yap ve Kredi Bankas: Insan Kaynaklan Genel Midiir Yardimeis:, 2004-2017 yillan
arasinda Eczacibagi Holding Insan Kaynaklari Koordinatsrliigii gérevierini yéritmiis ve emekli
olarak gorevinden aynlmugtir. Ulkii Feyyaz Taktak, 2018 yilindan itibaren Inveo Yatrmm
Holding A.S. Yonetim Kurulu Uyesidir.

Meitem Akol
Bagimsiz Yinetim Kurula Uyesi

Lise egitimini Istanbul Amerikan Robert Lisesi’nde tamamlayan Meltem Akol, Istanbul
Universitesi Hukuk Fakiiltesi'nden 1991 yilinda mezun olmustur. 1992 yilindan itibaren
Tirkiye'de tiirlintin ilk drnegi ve en karmagifi olarak nitelendirilebilecek pek ¢ok uluslararasi
ve biiyiik dlgekli birlesme ve devralma, sermaye pivasasi ve ozellestirme projesinde hukuki
damsman olarak gérev almustir. Meslek hayat boyunca wlusiararas: degerlendirme kuruing ve
yayinlan tarafindan Tirkiye'nin en iyi avukatlarindan bir olarak gdsterilen ve uluslararast
arenada kabul gtren Akol, 2003 vilinda Harvard Universitesi Hukuk F akiiltesi’nde yiiksek
lisansini tamamlamig ve uzun yillardir ¢alismakia oldugu, Tirkiye’de ilklerden biri olarak
faaliyet gosteren saygm bir yabanet hukuk biirosunun Istanbul ofisini ortak avukat olarak 2015
yihna kadar basartyla yonetmigtir. 2015 yilt sonunda yeniden vapilandirdigt Akol Avukatitk
Biirosu ile Tirkiye’nin Snemli projelerine hukuki damgmanlif: ile imza atmaya devam
etmektedir. Meltem Akol, 2020 vilinda Inveg} Yatim Holding A.§. Yénetim Kurule Uyesi
olmustur.




Bora Orug

Yonetim Kurulu Uyesi

Bora Orug, 1999 yihnda Orta Dogu Teknik Universitesi Ekonomi Béliimiinden mezun oldu.
Ay vil Sermaye Piyasast Kurulunda galismaya baslayan Orug, Nisan 2014-Kasim 2020 arast
dinemde Sermaye Piyasast Kurulunda, halka agik sirketler, sermaye pivasasi araci ihraglan,
yatirrm kuruluglan, kurumsal yatimmeiar ve finansal altyapn koruluslanna iliskin gelistirme,
diizenleme, gézetim, ihra¢ ve kayda alma siire¢ ve faaliyetlerinden ve uluslararas: finansat
kuruluslarla iliskilerden sorumlu Bagkan Yardimcisi olarak gorev yapmustir. Ekim 201 7-Kasim
2020 déneminde G20 Finansal Istikrar Kurulu (Financial Stability Board) Diizenleyici Isbirligi
Daimi Komitesi Uyesi olan Bora Orug, Eylil 2018-Kasim 2020 déneminde Merkezi Kayit
Kurulusn A8, Yonetim Kuwrolu Baskanhfin gérevini de yiritmiistir. Cambridge
Universitesinden MBA derecesine sahip olan Bora Orug evli ve bir kiz ¢ocuk babasidir.

Demet Ozdemir

Yonetim Kurulu Oyesi

Finans damsmanh@, kurumsal finansman ve sirket birlesme ve satin alma diinyasmn en
tecritbeli ve 6nde gelen liderlerinden biridir. Son 15 il Kurumsal Finansman Sirket Ortagi
olarak gegirmis olan Demet Ozdemir, Andersen ile baslayan Ernst & Young (EY) ile devam
eden 30 yila yakin kariyer bayat:1 boyunca her sekitrde faaliyet g8steren yerli ve uluslararas:
1000' yakin farkl: sirkete darugmanlik vermistic. EY Tiirkiye ve Orta ve Giiney Dogu Avrupa
bilgesinde Ozel Sermaye Fonlar (Private Equity) sektor Lideri ve Kurumsal Finansman Ortaf
olarak Ozdemir, EY tarthinde EMEIA (Avrupa, Orta Dogu, Hindistan ve Afrika) bélgesinde
Biiyliyen Pazarlar lideri gorevine getirilmis ve boylece 250,000 kiginin ¢alistugn 98 iilkeden
olusan bu genis cofrafyada liderlik gorevine getirilen itk Tiirk yonetici olmugtur. Ug yi
boyunca ylirlittiipii bu gorevi swrasinda girisimeilik, start-ap, venture capital, aile sirketleri gibi
hizli bilyiiyen girketlere katkida bulunmustur. Cinsiyet esitligi ve kadmn is hayatinda
gliclenmesi, girisimeilik, 6zel sermaye fonlari, halka arz ve aile girketleri konulaninda aktif
¢alismalar yoriten Demet Ozdemir, EY Global Is Kadmian Damsma Kuruiu Uyesi, EY
Women Fast Forward ve Women3 Forumu Yénetim Komitesi livesi, aynca EY Girisimci
Kadin Liderler (EWW) Programu EMEIA Liderlifi gdrevini iistlenmigtir. 2015 yihinda
Istanbul'da G20 kapsamnda ilk kez gergeklestirilen W20 Zirvesi'nde "Kadin Girisimeilerin
Guglendirilmesi” konulu oturumun es baskanhifiu yapmustir. ODTU Isletme mezunu olan
Ozdemir Serbert Muhasebeci Mali Miisavirlik belgesine sahiptir. Aynica Ingiliz Kiiltiir bursu
ile edinmig oldugu London School of Economics (LSE)'den Uluslararass Finans konusunda
lisans Gistii diplomas: vardir.
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14.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde siz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yinetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag
oldugu biitiin sirketlerin unvanlar, bu sirketlerdeki sermaye paylar: ve bu yénetim ve
denetim karullarmndaki iiyeliginin veya ortakhfimin halen devam edip etmedigine dair

bilgi:

Son 5 vilda e Sermaye
Adi- | Ortak Oldugu | Ustlendigi DG"“’“““? Ortakik | O2KIEmR |y
Soyadi veya Girev Girev cvam F.:d.lp Durumu Devam Edip
Y ya Etmedigi Etmedii (%)
Aldii Sirketler
Ydnetim
?f;‘;‘; E‘;&‘;ﬂ‘g’aﬁ‘;‘“ Kurla | Ediyor Evet Ediyor| 8148
i Baskam
Erhan Gedik Yatirmn  } Yonetim
Topag Menkul Degerler | Kurulu Ediyor Evet Edivor 21,82
AS. Bagkan
Yonetim
?f;j; g:f:;i?’f‘ék“* Kuralu  |Ediyor Bvet Bdiyor| 0,091
B o Basgkam
Erhan Yénetim .
Topag TSPB Kurulu Ediyor - - -
Lyesi
Ydnetim
Kurulu
Inveo Yatirmm Bagkan .
OnurTopag |y lding A.S. | Vekili/ | EOYor - - -
Genel
Mitditr
Y dnetim
. Kuruln
Gedik Yatirm Baskan
Onur Topag { Menkul Degerler v li'l' Ediyor - - 0,475
AS. ekili ve
Murahhas
Uye / CEQ
BV Teknoloji is
Gelistirme Yénetim
Onur Topag { Danigmanhbik ve § Kurulu Ediyor - - -
Organizasyon | Uyesi
Hizmetleri A, §.
I;UB Gm‘glm YK Bagkant
ermayesi .
Onur Topag v fGenel Etmiyor - - -
atirom Madii
Ortaklipz A.S,
Inveo Alfa Yonetim
Onur Topag | Ulislararast Is | Kurulu Etmiyor - - -
Geligtirme Bagkan:
o
= 58




Yénetim ve

Yatirim A.S.,
inveo Delta
Uluslararast Is | Yénetim
Onur Topag | Gelistirme Kuruln Etmiyor - - -
Yonetim ve Bagkam
Yatirim A.S.
I;;:{;g‘;;?m YGnetim
Omnur Topag Yatirim gurﬁlu Ediyor
Artaklizi A.S. agkani
Startup Biligim e
ve Teknolaji ve YOnetim .
Onur Topag Kurulu Ediyor
Danismanlik Bask
AS. askant
Inveo Yatirim Yonetim
Bora Orug . Kuruju Ediyor - - .
Holding A.S. A
Uyesi
Y énetim
Bora Orug [BTC Turk Kurulu Ediyor - - -
Uyesi
. Y 6netim
Bora Orug ;&::ll:&zlukayit Kuruiu Etmiyor - - -
? Baskani
Sermaye .
Bora Orug Piyasas: Kuralu Bagkan Yrd. | Etmiyor - - -
.. Bagimsiz
Ulkit S
hveo Yatinm Yinetim .
Feyyaz‘ Ho idmg As . Kurulu Bd-lyor Evet 6.518 0,022
Taktak Ovesi
vesi
Ulikin Gedik Yoty | Lo8msIZ
Y dnetim .
Feyyaz Menkul Degerler Kurul Ediyor - - -
Taktak AS. oot
vesi
Bagimsiz
Meltem Inveo Yatinm Yonetim Edivor
Akol Holding A.§. | Kurulu tyo - - -
Uvyesi
. Bagimsiz
Meltem Gedik Yat]l}l’ll Yonetim .
Menkul Degerler Ediyor - - - -
Akol Kurulu
AS. P
Uvesi
Akol Avukathk
Meitem . Ortak . .
Akol Biirosu Hulsuic Avukat Ediyor Evet Ediyor 160
Dantsmanhi:
Demet Inveo Yatinm Eone}t m Bdi
Ozdemir | Holding A.S. wra or

Uyesi




Ernst Young
Kurumsal Sirket Ortag
ngl::li " Finansman ve Yonetim | Etmiyor . - 3
Danigmanlik Kugrulu fivesi
AS.

Yonetim kurulu dyeleri siki diizenlemeye tabi olmayan yerlerde kurulmus herhangi bir
ortaklikta pay sahibi degildirler.

14.5. Son 5 wilda, ihracomm yénetim kurulu diyeleri ile yionetimde yetkili olan
personeiden aliman, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzaoati, 5411 sayith
Bankacihik Kanunu vefveya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
stireler geemis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolay1 bes v veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irfikip, riigvet, hursizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni
kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarmn kitilye kullanilmasi, kacakeihk, vergi kacakcihir veya
haksiz mal edinme saclarmdan dolayn ahnmis cezai kovusturma vefveya
hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusa hukuki
uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikkiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

14.6. Son 5 yilda, ihraccinm mevent yinetim kurulu iiyeleri ile yénetimde sz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarnca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarmea
kamuya duyuralmus davalar/suc duyurular ve yaptirumlar hakianda bilgi:

Yoktur.

14.7. Son 5 yilda, ortaklxfin mevcut ydnefim kurulu iiyeleri ile yénetimde sz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim karwlu iiyeleri ile yinetimde 56z sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintils bilgi:

Yoktur.

14.8. Son 5 yilda, ortaklifin mevcut ydnetim karulu iiyeleri ile yinetimde sz sahibi olan
personelin  herhangi bir ortakhiktaki ydnetim ve denetim kurulu iiyelifine veya
ihragaidaki diger yonetim girevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafundan
son verilip verilmedigine dair ayrmtih bilgi:

Yoktur.
14.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde stz sahibi personel ile ihracc¢r sen 5 yil

icerisinde kurulmus ise kurucularnn ihragerya karsn gorevileri ile sahsi cikarlan
arasidaki cikar catismalarmma iliskin bilgi:

Yoktuar.

14.9.1. Yénetim karula iiyeleri, vonetimde stz sahibi personel ile ihrager son 5 vl
icerisinde kurulmus ise kurucularm yinetim kurulunda veya iist yonetimde girev
almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska kigilerie yapilan
anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.




14.9.2, Thracomn aikardigr ve yénetim kurulu iiyeleri, yénetimde s6z sahibi personel ile
ihra¢or son 5 yil icerisinde kurulmug ise kurucularm sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarmm satisl konusunda belirli bir siire igin bu Kisilere getirilmis simirlamalar
hakkinda ayrntth bilgi:

Yoktur.

15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son yulik hesap dénemi itibariyle ihrageimin yiinetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
s0z sahibi personelinin; ihracer ve bagl ortakhklarma verdikleri her tiirlii hizmetler icin
s6z konusu kisilere idenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis Sdemeler dahil) ve
saZlanan benzeri menfaatler:

gz:;‘r‘;:j{“ml“ 0L.0L.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
Sagtanan Menfaatier 30.062021] 3L12.2020| 30.062020| 31122009 31122018
Toplam 586.133 504.655 211727 69.207 56,803

15.2. Sen yilhk hesap dénemi itibariyle thra¢exmin ySnetim kurulu fiyeleri ile yonetimde
50z sahibi personcline emeklilik ayl@:, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
ddeyebilmek i¢in ihracoimn veya bagh ortakliklariomn ayuwnng oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tatarlar;

31.12.202C tarihi itibariyle Yonetimde Stz Sahibi Persone! igin aynlms kidem tazminati
kargiig 8.303,4 TL dir.
16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1. Thrageinm yonetim kurehu ityeleri ile yonetimde 56z sahibi olan personelin girev
stiresi ile bu girevde bulhmdugu déneme iliskin bilgiler:

Son 5 Yilda Thracada Ustlendigi Gorev Siiresi /
Adi Soyads Gorevler “ Kalan Gorev Siiresi
Erban TOPAC Yénetim Kurulu Baskam Ivil-2,5wl
Yénetim Kurulu B Vekili ve
Onur TOPAG Yénetim Kurulu ["Jy:ssil,(aérlenel Miidiir 3yl-25yil
Bora ORUC Yonetim Kurulu Uyesi 3yl —2,5yil
Demet OZDEMIR Yénetim Kurulu Uyesi 3yil—2,5yil
Ulkii Feyyaz TAKTAK Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi Iy —2,5y1l
Meltem AKOL Bagmmsiz Yonetim Kurulu Uyesi 3yil—2,5 il

16.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyle ihracer ve bagh ertakhklar:
tarafindan, yonetim kurulu liyelerine ve yonetimde stz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak 6demelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadigma dair ifade:

Yoktur.
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16.3. Thrageinm denetimden sorumlu komite iiveleri ile diger komite iyelerinin ad,
soyadi ve bu komitelerin gorev tanimlari:

Yénetim Korulu'nun gérev ve sorumluluklanmn saghkls bir bigimde verine getirilmesini
teminen, SPK Kurumsal Yonetim ilkeleri dogrultusunda, Yonetim Kurulu'na bagh olarak
¢aligmak fizere Kurumsal Yonetim Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve
Denetimden Serumlu Komite olugtorubmugtur. Yonetim Kurulu yapilanmas: gerepi, Aday
Gosterme Komitesi’nin ve Ucret Komitesi’nin g&revierinin de Kurumsal Yonetim Komitest
tarafindan yerine getirilmesi kararlastimlmigtir. Komitelerin ¢alisma esaslarina Sitket'in web
sttesinden (www.inveo.com.tr) ulasilabilir,

Denetimden Sorumiu Komite

Ad Seyad Unvan Bagmmsiz Uye Olup Olmadigs
Ulkii Feyyaz Taktak Baskan Bagimsiz Uye
Meltem Akol Uye Bagimsiz Uye

Denetim Komitesi'nin gérev ve sorumluluklan séyledir;

1. Sirket’in muhasebe sistemi, finansal bilgilerinin kamuya agiklanmasi, bagimsiz denetimi,
i¢ kontrol sisteminin igleyisinin ve etkinliginin gdzetimi, bafimsiz denetim kurulusunun
secilmesi, bagimsiz denetim sdzlesmelerinin hazirlanarak bagmmsiz denetim stirecinin
baglatilmasi, bagimsiz denetim sirketinin her agamadaki cahismalanmn gozetimi Komite
tarafindan gergekiestirilir.

2. Komite en az ¢ ayda bir toplanr ve toplanti sonuglan tutanaga baglanarak yénetim
kuruiuna sunulur. Komite kendi gorev ve sorumluluk alam ile flgili tespit ve dnerileri yénetim
kuruluna yazill olarak bildirir.

3. Bafumsiz denetim kuruhisundan almacak hizmetler Komite tarafindan belirlenir ve
yonetim kuralunun onayina sunulur.

4. Sirket’in muhasebe, i¢ kontrol sistemi ve bagimsiz denetimiyle ilgili olarak ortakliga
ulagan sikayetlerin incelenmesi, sonuca baglanmasi, sirket caliganlarmum, ortaklifin muhasebe
ve bagimsiz denetim konularindaki bildirimlerinin  deferlendiriimesi  gizlilik  ilkesi
gergevesinde Komite tarafindan yapilir,

5. Komite kamuya agiklanacak yillik ve ara dénem mali tablolarin, ortakh@in izledig
muhascbe ilkelerine, ger¢ege uygunluguna ve dogruluguna iliskin olarak ortakhfin sorumiu
yoneticileri ve bagimsiz denetgilerinin gdriiglerini alarak degerlendirmelerini yazih olarak
yonetim kuruluna bildirir.

6. Komite, faaliyetleriyle ilgili olarak ihtiyag g6rdigii konularda bagumsiz uzman
gorigletinden yararlanabilir, Damgsmanlik hizmetlerinin  maliyeti ortaklik tarafindan
kargilamr.




Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Ad Soyad Unvan Bagmsiz Uye Olup Olmadsg
Ulkti Feyyaz Taktak Baskan Bagimsiz Uye
Meltem Akol Uye Bagumsiz Uye

Komite, Sitket’in varhfini, gelismesini ve devamum tehlikeye ditstirebilecek risklerin erken
teshisi, tespit edilen risklerle ilgili dndemlerin uygulanmas: ve riskin yonetilmesi ile ilgili
caligmalar yapar.

Kurumsal Yonetim Komitesi

Ad Soyad Unvan Bagmsiz Uye Olup Olmadign
Ulkii Feyyaz Taktak Bagkan Bafumsiz Uye
Meltem Akol Uye Bagimsiz Uye
Emre Kavakh Uye Bagimsiz Uye Degil
Kurumsal Yonetim Politikas: Esaslars;
Amag

Yonetim kurulunun gorev ve sorumlutuklarinm saglikls bir bigimde yerine getirilmesi icin
Sermaye Piyasas: Mevzuatima gire Gedik Yatrrim Menkul Degerler A.S. (Ortaklik) Yonetim
Kurulu biinyesinde olugturulacak Kurumsal Yoénetim Komitesi’nin (Komite) gorev alam ve
caligma esaslan belirlemek bu diizenlemenin amacim olusturmaktadrr, Komite, Sirketin,
Kurumsal Yénetim Ilkelerine uyumunu izler, gerektiginde Yonetim Kuruli'na uyum
konusunda iyilestirici cahigmalara iligkin Sneriler sunar.
Komitenin Yapisi
Komite Sirketin yOnetim kurulu ityeleri arasindan segilen en az iki tiyeden olugur. Komite
bagkam, bagunsiz yonetim kurulu Oyeleri arasindan secilir. Icra Baskam, Genel Mudiir
komitede yer alamaz. Komitenin iki Giyeden olugmasi halinde her ikisi, ikiden fazla tivesinin
bulunmas: halinde iiyelerin ogunlugu icrada gorevli olmayan yénetim kurulu iiyelerinden
olusur,
Gorev ve Sorumiuluklar
1. Komite yilda en az bir kez toplanur, Toplant: tutanaklar: yazih olarak saklanir. Toplant:
sonuglan bir rapor halinde Yoénetim Kurulu’na sunulur.
2. Komite ayrica Kurumsal Yénetim Ilkelerinde belirtilen “Aday Gésterme Komitesi”,
“Riskin Erken Saptanmas: Komitesi” ve “Ucret Komitesi”nin gorevlerini de yerine getirir.
3. Komite Sirkette Kurumsal Yonetim Ilkelerinin uygulamp uygulanmadifim,
uygulanmiyor ise gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana
gelen olumsuzluklan tespit eder ve ybnetim kuruluna kurumsal yénetim uygulamatarim
tyilestirici tavsiyelerde bulunur. Yatirime: iliskileri gergevesinde Yatmmer liskileri Bolomi
Sermaye Piyasasi mevzuat: kapsarmindaki ¢aligmalanin gozetir.
4. Komite, (1) Yonetim ve pay sahipleri de dahil olmak iizere bagimsiz fiyelik icin aday
tekliflerini, adaym bagimsizhk Olgiitlerini tasiyip tasimamas: hususunu dikkate alarak
degerlendirir ve bu degerlendirmesini bir raporia yinetim kurulunun eonayma sunar, (1)
Bagumsiz yonetim kurulu fiye adayindan, mevzuat, esas sdzlesme ve “Bagumsiz Uye”
kriterleri gercevesinde bagimsiz olduguna iligkin yazih bir beyam aday gosterildigi esnada
it
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adaydan alir, (1) Bagimsizligini kaybettigi i¢in Yonetim kurulundan istifa eden veya herhangi
bir nedenden dolay: tiyeligi biten Bagimsiz iiye yerine asgari bagimsiz yonetim kurulu dye
sayismun yeniden saflanmasim teminen, ifk genel kurul toplantsna kadar gorev yapmak
tizere bosalan tiyeliklere bagumsiz liye secimi i¢in degerlendirme vapar ve degerlendirme
sonucunu yazih olarak yonetim kuruluna bildirir, (1iv) Yénetim kuruluna uygun adaylann
saptanmasi, deferlendirilmesi ve egitilmesi konularmda seffaf bir sistemin olusturuimas: ve
bu hususta politika ve strateji belirlenmesi hususlannda caligmalar vapar, (v) Yénetim
kurulunun yapsst, verimliligi haklkinda diizenli degerlendirmeler vapar ve bu konularda
yapuabilecek degisikliklere iligkin tavsiyelerini yonetim kuruluna sunar, (vi) Performans
degerlendirmesi ve kariyer planlamasi konusunda ilke ve uygulama esaslanm belitder ve
yonetim kuruluna sunar,

5. Komite Sirket’in varligim, gelismesini ve devamum tehlikeye ditgtirebilecek risklerin
erken teghisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli dnlemlerin uygulanmast ve riskin yonetilmesi
amactyla ¢aligmalar yapar, degerlendirmelerini yoénetim kuruluna verecepi raporla bildirir,
varsa tehlikelere isaret eder, gareleri gdsterir. Rapor denetgiye de yollanir.

6. Komite, Yonetim kurulu tiyelerinin ve tist diizey yoneticilerin Gieretlendirme esaslarina
iliskin énerilerini ve iicretlendirmede kullanlabilecek dlgiitleri belirler, dnerilerini ySnetim
kuruluna sunar.

7. Komite faaliyetleri ile ilgili olarak ihtiya¢ duydugu konularda bagimstz uzman
goriiglerinden yararlanabilir, damgmanhk hizmetlerinin bedeli ile komitenin gérevini yerine
getirmesi igin gereken her tiirkii kaynak ve destek Sirket tarafindan kargilanur.

16.4. Ihragemmm Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsismdaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

sirket’imiz, Sermaye Piyasas: Kurulu diizenlemelerine gore faaliyet gosteren halka agik bir
kurulustur. Sermaye Piyasas: Kurulunun 11-17.1 sayilt Kurumsal Yénetim Tebligi’ne gore 3.
Grupta yer alan ve geffaflik, esitlik, sorumluluk ve hesap verebilirlik ilkelerini benimsemis
olan Inveo, iigili teblif cergevesinde uygulanmas: zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim
Ikelerinin tamamina, zorunfu tutulmayan ilkelerin ise gogunlufuna uymaktadir.
Uygulanamayan istisna nitelikteki bazi ilkeler ise herhangi bir gikar catigmasma sebebiyet
vermemektedir.

S0z konusu faaliyet doneminde Kurulusumuz, Sermaye Piyasas: Kurulunun yayimladig:
Kurumsal Yonetim Ilkelerinde yer alan zorunlu ilkelerin tamamma uyum gostermistir.
Sirketin i¢ kontrol sistemi kapsamunda denetimler ve raporlamalar yapilmagtir, Ontimitizdeki
donem kurumsal yonetim ilkelerinde yer alan prensiplerde uyum saglanamayan maddelerle
gili olarak uymm ¢alismalar: stirditriifecektir.

Kurumsal Yonetim {lkelerine Uyum Raporu SPK’nin 10.01.2019 tarih, 2/49 sayili karar ile
II-17.1 sayds Kurumsal Yénetim Tebligi uyannca sirketlerce halihazirda yapilan Kurumsal
Yonetim Ilkeler! Uyum Raporlamasma ek olarak Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)
lizerinden Kurumsal Yénetim Uyum Raporu ve Kurumsal Yénetim Bilgi Formu sablonlarmm
doldurulmasina karar verilmistir. SPK’nin bu karan dogrultusunda Sirket’imizce KAP “ta
doldurulan gablondara (KYUR) htips://www kap.org tr/tr/Bildirim/906772 (KYBF)

https:/fwww.kap.org. te/tr/Bildirim/906 771 %@{esinden ulastlabilmektedir.




16.5. Kurul diizenlemeleri uyarmea kurulmas: zorunlu olan ihragcmin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yéneticisi hakknda bilgi:

Yatirime: Hligkileri Boltimi yonetim karuluna baglidir, Yatirumer {liskileri Bélimii, meveut
ve potansiyel yatmmcilara Sirket hakkinda dogru, zamamnda ve tutarlt bilgi sunmak,
Kurumsat Yonetim Ilkelerine uyum ile sermaye piyasalan kattlimocilan arasinda ¢ift yoolti
iletisimi saglamak amaciyla faalivet gostermektedir. Bsliim pay sahiplerinin soru ve bilgi
taleplerini gizh ve ticari sir niteligindeki bilgiler haric olmak iizere ve sirket ici ilgili birimlerle
koordineli galigmak sureti ile ivedi olarak yamitlamaktadir.

Yatirime Iligkileri Balimii personeline ait bilgiler asagida yer almaktadur:

Yatinma Tliskileri Bolizmii Yoneticisi:

Emre Kavakl (Tiim SPK Lisanslarma sahiptir}

Tel: (216) 453 00 33

Fax: (216) 377 11 36

E-posta: ir@inveo.co

Adres: Ofis Park Maliepe Altaygesme Mah. Camlt Sok. No: 21 Kat: 12 Maltepe/ Istanbul
Yatinmar Hliskileri Bsliimii Uyesi:

Ozlem Go¢ (Sermaye Piyasas1 Diizey 2 Lisansi)

Tel: (216) 453 00 33

Fax: (216) 377 11 36

E-posta: ir@inveo.co

Adres: Ofis Park Maltepe Altaygesme Mah, Camli Sok. No: 21 Kat: 12 Maltepe/ Istanbul

17. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

17.1. Izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya
dénem sonlan itibariyle personel sayisi, bu sayida giriilen dnemli degisiklikler ile
miimkiin ve dnemli ise belli bagh faaliyet alanlar: ve cografi bélge itibariyle personelin
dagihm: haklonda aciklama:

Ihrager’'mun 2018 yila sonundaki personel sayisi 1, 2019 ve 2020 yil sonlan itibariyle personel
sayisi 2 olmakla beraber, 30 Haziran 2021 tarihi itibaniyle Sirket’in banka kurulusu hedefi ve
organizasyon degisikleri dogrultusunda faaliyetlerinin genislemesinden kaynakh olarak 16’ya
yiikselmigtir.

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyoniar:
Yoktur.




18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. Ihragemm bilgisi dahilinde son genel kurul toplantis: ve son durum fibarivie
sermayedeki veya toplam oy hakk: igindeki paylar dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve
fazlas olan gergek ve tiizel kigiler ayri olarak gisteriimek kaydryla ortaklik yapisi veya
béyle Kisiler yoksa bulunmadifma dair ifade:

Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay:
Ticaret Unvany/ Son Genel Kurul Son Durum Itibariyle
Adx Soyad (19.03.2021) Itibariyle
(TL) (%) (TL) (%)
Erhan Topag 24.445.414,09 81,48 24.445.414,09 81,48

Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
Ortafin; Oy Hakla
Ticaret Unvany/ Son Genel Kurul Son Durum Itibariyle
Adi Soyad: (19.03.2021) Itibariyle
(TL) (%} (TL) (%)
Erhan Topac 24.865.414,09 81,74 25.043.634 81,74

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakk igindeki dogrudan paylan %5 ve fazlas: olan
gereek ve tiizel kisi ortaklarm sahip olduklart farkh oy haklanna iliskin bilgi veya
bulunmadifina dair ifade:

Cikarilos sermayeyi temsil eden pay gruplan, (A) grubu nama yazih 30.000 adet pay karsihigt
30.000 TL den; (B) grubu hamiline yazili 29.970.000 adet pay karsih@ 29.970.000 TL’den
olugmaktadir. A grubu imtiyazh paylarin tamam Erhan Topag’a aittir.

Pay gruplan arasinda yonetim kurulu tiye secimlerinde “oyda imtivaz” hakk: bulunmaktadir.
Sirket Ana Stzlegmesi’nin 12’inci maddesinde belirtildigi gibi Olagan ve Olagantistii Genel
Kurul toplantilarinda hazir bulunan pay sahiplerinin veya vekillerinin pay bagma oy hakka 1
(Bir)’dir. Ancak Yonetim Kurulu Uyelerinin segiminde (A) grubu hisse senetlerinin her biri
15 (On bes), (B) grubu hisse senetlerinin her biri 1 (Bir) oy hakkina sahiptir.

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Grubu| Nama/ | Imtiyazlarn tiirii | Bir Paym Toplam Sermayeye
Hamiline Nominal (TL) Orani
Oldugu Degeri (TL) (%)
A Nama Yonestlm- K}zmlu 1,00 30.000 0.1
ecimi
B Hamiline | Imtiyaz yoktur 1,00 29.970.000 99.9

TOPLAM 36.600.000 100




18.4. Ihragemin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolaylh olarak ibracgmm yénetim
hakimiyetine sahip olanlarmm ya da ihrageryl kontrol edenlerin adi, soyady, ticaret
unvany, yonetim hakimiyetinin kaynag ve b giiciin kitiiye kullanidmasim engellemek
icin alinan fedbirler:

Erhan Topag Sirket’imiz paylarmnimn toplam %81,48 ine sahip olup, yonetim kurylu tivelerinin
secimindeki oy hakki %81,74°tlir. Erhan Topag’in Sirketimizdeki yonetim hakimiyetinin
kaynagt Sirket’imizde sahip oldugn pay oramdir.

Tirk Ticaret Kanunu Hitkiimleri ve Sermaye Piyasast Kurnlu Kurumsal Yonetim [Ikeleri

gergevesinde, Sirket’imiz Yonetim Kurulu'nda 2 adet bagimsiz. yénetim kurulu tiyesi ver
almaltadir,

185. Ihragoinm  yonmetim  hakimiyetinde  degisiklize  yol  acabilecek
anlagmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylan %35 ve fazlas: olan
gercek Kisi ortaklarin birbiriyle akrabalk iliskileri:

Y oktur.

19. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKiLI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BiLGILER

19.1. Izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflaria
yapilan islemler hakianda UMS 24 c¢ercevesinde ayrmith aciklama:

Nakit ve henzerlert
{TL} 31.12,2618 31.12.2019 31,12.3020 30.06.2020 30.06.2021
CGedik Yaterem Menkul Deferler A8, 0 30.125 23.675 f) 100662
Toplam ] 30,125 23.678 1] 100.662
Gergege uygun defer farki kar/zarara yansititlan finansal variiklar

31.12.2418 31.12.201% 31.12.2020 30062020 30.86.2621
Gedik Yatirm Menial deserler A.S.nin
iftrag ettigi tahviller 22.294 2.132.429 20.241.892 - 87.391.278
Inveo Portflly Yémetimi A.S.'nin vopettigi
fonlar - - 375000 4.968.014 T58.039
Toplam 22294 2.132.429 20.686.892 4.969.4014 B8.149.317
Kisa vadeli difer alacaklar:

J1LE2.2018 31122019 31.12.2020 30.06.2020 300062021
B8 Finans Tekno, ve Danismanhk A.S. ] 1] 0 ¢ [t}
Inveol Beta Uluslararas: s Geligtirme Yan, 4} 5,100 4] 200.000 0
inveo Alfa Uluglararas: {3 Geligtirme Yon ¢ 1,900 0 2336920 g
Meeapps Yaziim ve internet Tek AS. 18.000 18.000 o 0 ¢
Hub Girigim Sermayesi Yatrim Crtakhifh ] 1,750.000 o $9.082 0
iosvcl Scala Basih Yayin ve Tamtsm Tic, 0 o 1583316 402,500 2138316
Finveo AD 0 0 224,662 0 105.884
Marbag Menku! DeZerler A S, 0 47.512 0 26. 744




Gedik Yatmm Menksd Dederler AS. 0 it 73.530 0 53487
Hop Teknoloji A.S. 0 0 9 0 21.713.665
Toplam 17.984 1.779.099 1.929.020 2.998.502 25.738.006
Kisa vadeli ticari borglar

31122018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2020 30.06.2021
Gedik Yatirm Menkul Degerler 4.3, 0 17.700 16.250 17.706 77.6%6
Toplam 0 17.700 17.700 17.700 77.686
Kisa vadeli difer borglar:

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.66.2020 30.66.2021
Haldu Gedik (%) 10.606.000 10.000.000 0 0 0
Toptam 10.000.600 10.000.600 ) 0 0
Lizun vadeli diger borglar:

3.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.86.2020 30.06.2021
Hakds Gedik (*) 10.000.000 0 o 0 0
Toptam 10,000,600 0 ¢ 6 a

() Sirket’in, Hakley Gedilce ait olan Gedik Vatmn'daki %27 hissesinin almundan kaynaklanan borcun kisa ve vzen vadeli kismlandar.

eyt . 01.01.- 01,61, 61.01.- 61.51.-

Higkili taraflara ddenen giderler 31122018 01.01.-31.12.2619 31122020 30.06.2020 30.06.20%1
Gedik Yannm Menka! Degerler A8 —

Komisyon gideri 1.75% 0 196567 29.735 440304

gljig‘ Yaunin Menkui Degerler A5, - Faiz 51.888 611.705 2274 2203 164.046

Toplam 53.643 611,705 192,241 31938 604.350
. . . . 01.01.- 01.01.- 01.01.-

Bigkili taraflara denen kiva giderleri sLrzzo1g| H1-01-31122019 31.12.2020 30,0202 | 91:01.-30.06.2621
Gedik Yatizrzm Menkul Degerler A.$. - Kira 0 54,900 180.000 0 0
gideri
Teplam 0 54.700 180,660 B &
Uigkifi taraflardan alinsn gelirler

01.01.- 01.01.- 02.0L.-
spizzoyg| 01-01-3L12.2019 3L12:2020 30.06.2020 | 0101-30.06.2021

Gedik Yatirim dMenkul Defeder A S - Faiz 9.104 o 0 0 o
| eliri

Marbag Menikui Degerler A8 -Yansitma o o 126.963 0 141,238
| geliri

Gedik Yatirim Menkul Degerler AS. -

Yansitma peliri N 0] 0 334.658 0 267.018

Finveo AD - Yensima geliri 0 0 194391 ] 251.028

Gedik Yatrmm Meokul Degerder 4.3

Temettn ] 6253722 g 0 0

Toplam 9.104 6.253.722 652,011 ] 699.284




19.2. Thiskili taraflarla yapilan islerin ihra¢cinm net satis hasilati icindeki pay: hakkinda

bilgi:
NET SATISLAR (TL) 31122018 31122019 31122020 30,06.2020 38.06.2021
Urtinler
Hisse Senetleri 413277 18.929.870 38.086.928 14377.575 131.646.731
DTHB&OST 329,576 199.447 473.470 00.434 726,934
Temettis i 6.253.722 0 o 15.413.207
Faiz Gelirtert 172.811 4035 282534 52.083 4989643
Hizmetler - - - ¢
BRI/T KAR /ZARAR 915.664 25.387.094 38.843332 11,803.388 $4.645.696
giifi’:’,:ga&’{f“““” ve 31122018 3L12.2019 3L12.2020 30.06.2020 30.06.2021
Komisyon Giders 1755 0 196.967 29.735 440304
Faiz Gidedi 51.888 611705 2274 2.203 164.046
:;;m Gieliri 0 6253.922 0 0 0
Faiz Geliri 9104 0 0 0 0
Yanettma Geliri i 0 652.011 0 408,256
Copiam ilistdli Faraf Gelir/ 62747 6.865.427 §51.252 31,958 196,094
iliskili Taraflardan Glan Gelir
:;:{’;;iderlerin /Briit Kara Oram 31122018 31122019 31122020 30,06,2020 30.06.2021
Komisyon Gideri 0,2 0,0 0.5 0.3 0,3
Faiz Gideri 57 24 0,0 0.0 9,2
Temetii? Geliri 0.0 246 0.0 oo %0
Faiz Gelici 1.0 &0 6.0 0.6 04
Yansitma Geliri 0.0 0.0 17 ¢.0 0.0
;:};raiéa/:n iligkili Taraf Gelir/ Gider 69 27,0 22 0.0 0.0

20. DIGER BILGILER

20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in gikanlmig sermayesi 30.060.000 TL olup, tamamu Sdenmigtir, Cikarlms sermaye,
1 TL itibari degerde, A grubu 30.000 adet nama yazili, B grubu 29.970.000 adet harmiline
yazih olmak iizere toplam 30.000.000 adet paydan olugsmaktadir.

20.2. Kayith Sermaye Tavan::

Kayith Sermaye Tavant tutarioun 250.000.000 TL’ ye ¢ikanimasina iliskin islemlere baglanmis
ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 29,01.2021 tarihli uygun gériisit alinmms olup, konuya iligkin
esas stziegme degisikligi Sirket’in 19.03.2021 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda

{f}‘i




gortigitlerek kabul edilmigtir. S6z konusu esas s6zlesme degisikliginin tescili 12 Nisan 2021
tarihindeki TTSG’de yaymmlanmgtir, Meveut kayith sermaye tavan: 250.000.000 TL dir,

26,3, Dénem bas1 ve dénem sonundaki fiili dolasmmdaki pay sayisinm mutabakat1 ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin

Y%10’undan fazlas: ayni olarak 6denmisgse konu hakkinda bilgi:

Dol daki Paviar 01.01.2018-31.12.2018 01.01.2019-31.12.2019 1.01.2020-31.12.2028 01.01.2021-30.06.2021
Lagim i Diinembags | Dénemsonnb | Dinembas | Pokemsonu § Dénembas | D5acmsonn | DSsembag: | Dnemsonn
Fiiti Dolagimdaki Pay Sayis1 | 2.806,789 2783109 | 2783108 | 2.343.373 2543373 45337070 { 4.587.070 5.554.586
Fiili Dolasindaki Pay Cram 9.35% 9,27% 937% 8.47% 8.47% 13,29% i5,29% 18,52%
Toplam Pay Sayist 30.000.000 p 30.000.000 1 30.000.000 | 30.000.600 | 30.000.000 [ 30.000.000 | 30.000.000 | 30.000.000

Sermayede ayni Sdenmis tutar bulunmamaktadir.

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kuruca ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi
hakkmda bilgi:

Yoktur.

20.5. Varanth sermaye piyasasi araglar, paya dondstiiriilebilic tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araclaninin miktan ve dénistiirme, degisim
veya talep edilme esaslanina iligkin bilgi:

Yoktur,

26.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagma ile
opsiyona konu olmas: kararlastirilmis sermaye piyasasi araglart ve séz konusu opsiyon
haklanda iliskili kisileri de igeren bilgi:

Yoktur.

20.7. Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dSnemleri itibariyle yapilan sermaye
artirsmlar: ve kaynaklary ile sermaye azaltumlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve
pay sayisimda degigiklige yol acan diger islemlere iligkin bilgi:

Yoktur.

20.8. ihracemn son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatinmeiya satig
suretiyle pay ihracuun bulunmas: halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu
olan paylarin futan ve uitelikierine iligkin actkiamalar:

Yoktur.

20.9. ihragcinin meveut durum itibariyle paylaroum borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarm bersada islem gordiijiine veya bu hususiara iligkin bir basvorasunun
bulunup bulunmadifina iiskin bilgi:

Sirket’in B Grubu paylarn INVEO kodu ile Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da islem gormektedir.
1 Paylann pazarlar aras: dagiimina iligkin donemsel degerlendirme ¢ahigmasina istinaden
Sirket’in paylan 1 Ekim 2021 tarihi itibariyle Ana Pazar’da iglem gorecektir.




20.10. Izahnamenin baznrlandig yi ve bir énceki yilda eger ihracer halihazirda halka
agitk bir ortakbk ise ihracemin paylan iizerinde figiincdi kigiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifferi ile 36z komusu tekliflerin fiyat ve sonuclan
haklanda bilgi:

Yoktur.
20.11. Esas sézlesme ve i¢c yonergeye iligkin dnemli bilgiler;

Sirket’in esas sdzlesmesinin ve i¢ yonergenin tam metni Sirket’in kurumsal internet sitesinde
(www.inveo.com.tr) ver almaktadir.

20.12. Esas stzlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraceimnm amac
ve faaliyetleri:

Esas sdzlegmenin “Ama¢ ve Konu” baghkli 5. maddesi uyarinca Sirket vergi dis1 mali
konularda, Gzellikle yerli ve yabanci finans piyasalan diizenine iliskin olarak, Sermaye
Piyasast mevzuatinda belirtilen yatirim hizmet ve faaliyetierini icermemek kaydiyla; teknik
planiama, programlama, biitgeleme, projelendirme, finansal ve organizasyon, firma degerleri
gibi konularda yatrnm ve araghrmalar yapmak, aktiflerini kar etme yetenegine ve
potansiyeline sahip sermaye sitketlerinin ¢ikarms oldugu veya gikaracag pay senetleri ile
difer menkul kiymetlere, nakit, degerli maden ve emtialara yatirim vapmak, kuralmus veya
kurulacak sirketlerin sermaye ve yOnetimine katilarak bunlarm yatiin, finansman,
organizasyon ve yonetim meselelerini toplu bir biinye icerisinde degerlendirmek ve ekonomik
dalgalanmalara kars: yatmumlann giivenligini artirmak ve béylece bu sirketlerin saglikis
sekilde ve milli ekonominin gereklerine uygun olarak gelismelerini ve devamhhiklarins
teminat altina almak amaciyla, Tirkiye icinde ve disinda bulunan her tinli tasmr ve
taginmazlara yatinm yapmak ve isietmek, bu amaglara uygun ticari, sinai ve mali finansal
yatirim girisimierinde bulunma amacim haizdir.

Strket’in s0z konusu amaglan gerceklestirmek igin faalivet gbsterebilecegi konular esas
sozlesmenin iigili maddesinde aynnas: ile belirtilmistir. Sirket’in esas sozlesmesinin tam
metni www.kap.org tr adresindeki Inveo sayfasinda ve Sirket’in kurumsal internet sitesinde
wWww.inveo.com.ir yer almaktadir,

20.13. Yonetim koraluna ve komitelere iliskin dnemli hiikiimlerin dzetleri:

Yonetim Kuruluw’na ve Yonetim Kurulu biinyesinde olusturnlan komitelere iliskin esaslar esas
sGzlesmenin “Y onetim Kurolu ve Gorev Siiresi” bashkh 8’inci maddesi ve “Kurumsal Yénetim
llkelerine Uyum™ bashikli 23 tincii maddesinde yer verilmistir. Esas sdzlesmenin s6z konusu
maddeleri uyarmea;

Sirket’in idaresi, iiglincti kigilere kargt temsil ve ilzam:, Genel Kurul tarafindan en ¢ok tic yil
gorev yapmak i¢in segilen, Tiirk Ticaret Kanunu: ve Sermaye Piyasasi Mevzuatinda belirtilen
sartlan haiz ve cogunlugu icrada gérevli olmayan en az beg en ¢ok yedi tiveden teskil olunacak
bir Yonetim Kurulu tarafindan yiriitiiliir.

Yonetim kuruiuna ikiden az olmamak tizere, Sermaye Piyasast Kurulu'nun Kurumsal Yénetim
Ikelerinde belirtilen yonetim kurulu tiyelerinin bagimsizhigina iliskin esaslar ¢ergevesinde
yeterli sayrda bagimsiz ydnetim kurulu ityesi genel kurul tarafindan secilir.
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Yoretim Kurulu gorev ve sorumiuluklanm yerine getiritken Sermaye Piyasast Kanunu
hiksimleri ¢ergevesinde, Sermaye Piyasast Kwrulu'nun kurumsal yonetime iliskin
diizenlemelerine uygun olarak komiteler olugturubur. Komitelerin gorev alanlari, calisma
esaslart ve hangi liyelerden olusacagi Yonetim Kurulu tarafindan belirfenir.

Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan uygulamas: zorunh tutulan Kurumsal Yénetim Ilkelerine
uyuiur. Zorunh: ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alian yonetim kurulu kararlan
gecersiz olup esas sdzlesmeye aykin sayilir.

20.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve smirlamalar hakknda
bilgi:

Sirket esas s6zlesmesinin “Genel Kurul Toplantifar” baglikli 12'nci maddesinde ¢ergevesinde
Olagan ve Olagantisti Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan pay sahiplerinin veya
vekillerinin pay bagina oy hakkinin 1 (Bir), Yonetim Kurulu Uyelerinin seciminde ise (A) grubu
paylarin ber birinin 15 (On bes), (B) grubu pay sahiplerinin her birinin 1 (Bir) oy hakkina sahip
oldugu belirtilmigtir.

20.1S. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarmin degistirilmesine iliskin esaslar:
Yoktur,

20.16. OlaZan ve olaganiistii genel kurul toplantisimin yapilmasma iliskin usuller ile
toplantilara katthm kogullar: hakkinda bilgi:

Genel Kural toplantilans, TTK na, SPKn’na, SPK ve MKK diizenlemelerine, Sirket esas
sozlegmesine, SPK Kurumsal Yénetim Iikelerine ve ilgili sair mevzuata uygnn olarak
yapilmaktadit. Olagan ve Olaganisti Genel Kurul toplanti giindemi, Genel Kurul
toplantisindan ilan ve toplantt glinleri hari¢ en az iig hafta once TTSG, KAP ve Sirket’in
internet sitesinde ilan edilir. Genel Kurul 6ncesinde ve sonrasinda, Genel Kurul ile ilgili tiim
dokiimanlar www.kap.orgtr ve Sitket'in www.inveo.com.tr adresi vasiasiyla kamuya
aciklanar.

Olagan ve Olaganiistli Genel Kurnl toplanti ve karar nisaplan, Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuat hiikimlerine tabidir.

Genel Kurullar olagan ve olaganiistli olarak toplanir. Genel Kurul toplantilaninda asagidaki
esastar uyguolanr:

a) Davet Sekli: Genel Kurul toplantiya internet sitesinde, Tiirkive Ticaret Sicili Gazetesinde
yaymmlanan ilan ile caganlr. Bu ¢agn, ilan v¢ toplant: giinleri harig olmak iizere, toplant
tarihinden en az {i¢ hafta dnee yapilir. Genel Kurul’a cagrmn sekli ile ilgili olarak Tiirk
Ticaret Kanunu ile Sermaye Piyasas) Mevzuatinm ilgili hitkiimleri uygulamr,

b) Toplani: Zamani: Olagan Genel Kurul, $irket’in hesap donemi sonundan itibaren U ay
iginde yapiiir. Bu toplantilarda organlarin secimine, finansal tablolara, yonetim kurulunun
yiik raporuna, karm kullanun sekline, dapstilacak kar ve kazang paylarmun oranlanmn
belirlenmesine, yonetim kurulu tiyelerinin ibralan ile faaliyet dsnemini ilgilendiren ve gerekli
goritlen diger konulara iliskin miizakereler yapilarak kararlar alinir, Olaganiistii Genel Kurul,
Ttrk Ticaret Kanunu ve bu esas sézlesmede yazilt hitklimlere gére toplanir ve gerekli kararlan
alr. Olaganiistit Genel Kurul’un toplant: yeri ve zamam usuliine gére ilan olunur.
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¢} Toplant1 Yeri: Genel Kurul, Sirket’in merkezinde veya Sirket’in merkezinin bulundugu
sehrin elverigh bir yerinde toplanir.

d) Oy Verme ve Temsilei Tayini: Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda hazir
bulunan pay sahiplerinin veya vekillerinin pay basina oy hakk: 1 (Biry’dir. Ancak Yénetim
Kurutu Uyelerinin segiminde (A) grubu hisse senetlerinin her biri 15 (On bes), (B) grubu hisse
senetlerinin her biri 1 (Bir) oy hakkina sahiptir. Pay sahipleri paylarindan dogan haklaru
kullanmak i¢in, genel kurula kendisi katilabilecegi gibi pay sahibi olan veya olmayan bir kisivi
de temsiici olarak genel kurula yollayabilir. Elektronik Genel Kurul Sistemi’nden yapilan
vekil atamalar1 sakli kalmak kaydiyla, yetki belgesinin gekli Sermaye Pivasasi Kurulu
diizenlemelexi sakl: kalmak kaydiyla, yénetim kurulu tarafindan belirlenir. Payin birden fazla
sahibi varsa iclerinden bin veya {igiincet bir kisi temsilci olarak atanabilir. Genel Kurul
toplantilarinda oylar, Gtimriik ve Ticaret Bakanli1 diizenlemelerine uygun olarak hazirlanan
i¢ ybnergeye gore kullarulir. Toplantiya elektronik ortamda katrlan pay sahipleri oylarim
elektronik ortamda yapiian genel kurul toplantilarna iligkin mevzuat hikiimlerine gore
kullanrlar.

¢) Miizakerelerin Yapilmas: ve Karar Nisabi: Genel Kurul toplantilarinda, Titrk Ticaret
Kanunu’nda yer alan hususlar miizakere edilerek gerekli kararlar alir. Genel Kurul toplanti
nisabi ve toplantilardaki karar nisabr Sermaye Piyasasi Kanunu’ndaki diizenlemelere
dneelikle uynimak kaydiyla, Tiirk Ticaret Kanunu hitktimlerine tabidir.

f) I¢ Yomerge: Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunw'nun ilgili hikéimleri ve bu Kamm
cercevesinde gikarilan yonetmelik ve tebliglere uygun olarak Genel Kurulun cahisma usul ve
esaslarma iligkin kurallan igeren bir ig yonerge hazirlayarak Genel Kurul’un 10 onayina sunar.
Genel Kurui’un onayladig: i¢ yonerge Ticaret Sicilinde tescil ve ilan edilir.

g} Genel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Katibm: Sirketin genel kurul
toplantilarma katilroa hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu’nun
1527 nci maddesi uyaninca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde
Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iligkin Yonetmelik hitkiimleri uyarinca hak
sahiplerinin genel kurul toplantdarina elektronik ortamda katilmalarma, goris aciklamalarina,
&neride bulunmalanina ve oy kullanmalanna imkio tantyacak elektronik genel kurul sistemini
kurabilecegi gibi bu amag icin olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak
tim genel kurul toplantilarinda esas sézlegmenin bu hitkmii uyarinca, kurulmus olan sistem
fizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, amlan Yénetmelik hitkiimierinde belirtilen
haklanni kullanabilmesi saglamr. Genel Kurul ile ilgili tim hususlar Sermaye Piyasas
Kanunu’na ve ilgili Sermaye Piyasast Mevzuatina ve Tiwk Ticaret Kanunu’na uygun olarak
diizenlenir. Bu konuda Sermaye Piyasast Kurulw’nun Kurumsal Yénetim [Tkelerine iligkin
diizenlemelerine uyulur.

20.17. Thra¢omin yinetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
20.18. Paylarin devrine iligkin esaslar:

Pay devirler1 TTK, SPK ve ilgili ikincil mevzuat hitkiimleri cercevesinde yamlacaktir.




20.19. Sermayenin arfirlmasma ve azaltihmasma iliskin esas sizlesmede dngoriilen
kogullarm yasamin gerektirdiginden daba afxr olmas: halinde s6z konusu hiikiimler
hakdanda bilgi:

Yoktur.
21. ONEMLI SOZLESMELER
Yoktur.

22. THRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER
22.1. Ihragemn Kuralun mubascbe/finansal raperlama standartlart uyarmnca

hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar: ile bundara ligkin
bagimsiz denetim raporlar:

Izahnamede ver verilmesi gereken finansal tablolara ve bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporfarma Kamuyu Aydmlatma Platformu (www.kap.org.tr) ve Sirket’in internet sitesinden
{www.inveo.com.tr) ulagilabilmektedir.

Finansal Tablo Dénemi Kamuyu Aydmlatma Platformu
(www.kap.org.tr)’unda ilan edilme tarihleri

1 Ocak — 31 Aralik 2018 01.03.2019

I Ocak ~ 31 Aralik 2019 24.02.2020

1 Ocak — 30 Haziran 2020 28.07.2020

I Ocak — 31 Aralik 2020 01.02.2021

1 Ocak — 30 Haziran 2021 02.08.2021

22.2. Izahnpamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gergeklestiren  kurulnglarm  unvanlary, bagimsiz  denetim goriisii ve denetim
kurulugunun/sorumln ortak bag denetginin degismis olmasi halinde nedenleri hakkmda
bilgi:

Isbu izahnamede yer alan ve agagidaki tabloda donemleri belirtilen finansal tablolar bagimsiz
denetimden / sumirh bagimsiz denetimden gegmistir.

Bagmmsiz
Bagimsiz Bagimsiz Denetim
Finansal Tablo Denetim Denetim Kurulusunun Gériis/Sonu
Dinemi Kuarulusunun Kurulusunun Sorumlu Ortak ras ¢
Ticaret Unvam | Adresi Bag Denetgisinin
Ad: Soyady
Ak Bagimsiz Yakupto Mah. Erkut Yavuz
01 Ocak — 31 Aralik | Denetim ve Hirriyet Bulvars Otumi
2018 SMMM A.S. Plaza Yakupiu umit
No:131 Kat:3

Sirkod



D:30
Beylikdiizi/ist
Arkan Ergin Maslak Office Eray Yanbol
Uluslararasi Building
01 Ocak — 31 Aralik | Bagimsiz Siimer Sokak No Olumlu
2019 Denetim A.S. 4, Kat 2
(JPA 34485 Mastak,
International) Istantbul
Arkan Frgin Maslak Office Eray Yanbol
Uluslararas: Building Sinirh
01 Ogak - 30 Bagimsiz Siimer Sokak No Denetim —
Haziran 2020 Denetim A.S. 4,Kat 2 Olumiu
(JPA 34485 Maslak, Sonug
International) Istanbul
Arkan Ergin Maslak Office Eray Yanbol
Uluslararas Building
01 Ocak - 31 Aralik | Bagimsiz Sitmer Sokak No Olumlu
2020 Denetim A.S. 4, Kat 2
{(JPA 34485 Maslak,
Internatronal) Istanbu]
Arkan Ergin Maslak Office Eray Yanbol
Uluslararas: Building Simrl
01 Ocak - 30 Bagmmsiz Stimer Sokak No Denetim —
Haziran 2021 Denetim A.S. 4, Kat 2 Olumlu
(JPA 34485 Maslak, Sonue
International) Istanbul

Bagimsiz denetim kurulnglarinn/soramlu ortak bas deneicinin gérevden alinmas: yada
gorevden gekilmesi gibi bir durum bulunmamakla birlikte, fiyat tekliflerinin degerlendirilmesi
sonucunda optimum fayda saglanacag diigtiniilen denetim firmalar: ile ¢alisma arzusunda
olunmasmdan dolay: bagimsiz denetim kuruluslarinda zaman zaman degigiklikler olmaktadr.

22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraccimin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek dnemli degisiklikler
(liretim, satig, stoklar, siparisler, maliyet ve satig fivatlar1 hakkndaki gelismeleri de
icermelidir) veya soz konusu hususlarin bulanmadig: hakkinda ifade:

Sirketimizin, 300.000.000 TL ye kadar bir y1l igerisinde farkli vadelerde bir veya bir defadan
fazla olmak tizere, TL cinsinden yurt iginde halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmeilara
satilmak tzere iskontolu ve/veya kupon Oderneli, defisken faizli ve/veya sabit faizli,
borglanma araci thrag edilmesi talebimiz Kurulun 28.01.2021 tarih ve 5/128 sayih karan ile
olumlu kargtlanmmgtir. Kurulea onayli ihra¢ belgesi 29.01.2021 tarihinde KAP’ta ilan
edilmistir.

Sirketimiz, Yatuim Bankas: kurulug izni almak igin 2 Temmuz 2021 tarihinde BDDK’ya
bagvuruda bulunmus olup, stz konusua,hagvuru 25 Eylil 2021 tarih ve 31609 sayili Resmi




Gazete’de yaymmlanan BDDK’ nin 23 Eylil 2021 tarihli ve 9814 sayih karan ile olumlu
sonuglanmigtir.

22.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur,

22.5. Proforma finansal bilgilere iligkin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

22.6. Ihraceanim esas sozlesmesi ile kamuya a¢ikladi@ diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay1 dagitim esaslar ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyle kar dagitumi konusunda atmes oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket’in kar dagitum politikas:, Sermaye Piyasas: Mevznati ve esas sbzlesmede yer alan
hiktimler ¢ercevesinde Genel Kurul’da belirlenmis olup, sermayeyi temsil eden (A) ve (B)
grubu pay sahipleri igin kar pay: dagitimda imtiyaz s6z konusu degildir.

Kar defztim politikasinda &ngoriilen detaylan igeren yilhk kar dagmtim Gnerileri faaliyet
raporlarinda yer almakta, Genel Kurul’da ortaklarn bilgisine sunulmakta, aynca Kamuyu
Aydinlatma Platformu ve Sirket’in internet sitesinde duyurulmaktadir.

Sirket'in kar, Tirk Ticaret Kamunu, sermaye pivasasi mevzuati ve genel kabul goren
muhasebe ilkelerine gore tespit edilir. Sitket’in genel giderleri ile mubtelif amortisman gibi
Sirket tarafindan &denmesi veya ayrimasi zorunhu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisitigi
tarafindan 6denmesi zorunlu olan vergiler, hesap donemi sonunda tespit edilen gelirlerden
indirildikien sonra, geriye kalan ve yillik bilangoda gozitken pet (safi) kardan, varsa gecmis
yil zararlarinin dilgiilmesinden sonra, sirasiyla, asagida gosterilen sekilde tevzi olunur:;

a.Birinci Tertip Kanuni Yedek Akge: Toplam genel kanuni yedek akce tutary 8denmis
sermayenin %20’sine ulagincaya kadar %S5 (yiizde bes) kanuni yedek akee ayrilir.

b.Birinci Temettii: Kalandan, varsa yal iginde yapilan bags tutarlarimn ilavesi ile bulunacak
meblag tzerinden, Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan saptanan oran ve miktann altinda
kalmamak kogulu ile Sirketin kar dagitim politikas: esaslan da dikkate ahnarak Genel Kurulca
belirlenen miktarda birinci temettii aynlr.

e.kinci Temettii: Net kardan, a ve b bentlerinde belirtilen meblaglar dastildtikten sonra kalan
kismi, Gene] Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii olarak dagitmays, dénem sonu kar
olarak bilangoda birakmaya, thtiyari yedek akgelere ilave etmeye veya olaganiistii yedek akee
olarak ayirmaya yetkilidir.

d.Jkinci Tertip Kanuni Yedek Akge: Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere
dagitilmast karariagtirilmig olan kisimdan, gikarilmis sermayenin %5 (ylizde bes)’i oraninda
kar pay: diigildikten sonra bulunan tutann onda biri, Tirk Ticaret Kanunuw’oun 5319.
maddesinin 2. fikras1 uyarnca, ikinci tertip kanuni yedek akce ayrilir.

e.Temettd Avansi: Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine uymak kaydiyla yil iginde temettit avans:
dagitabilir. Genel Kurul tarafindan Yonetim Kurulu’na verilen yetki, ilgili yal ile snirhidir. Bir
dnceki yilin temettii avanslar: mahsup edilmedigi stirece, ek bir temettii avans: verilmesine
ve/veya temettii dagitilmasing karar verilemez.




f. Diger Temettidi Dagizm Ilkeleri: Ilgili mevzuat uyannca gereken vedek akgeler
ayrilmadikea, Ana Sozlesme’de pay sahipleri igin belirlenen birinct temettil, nakden ve/veya
hisse senedi biciminde dafitilmadicca, baska yedek akge avrilmasina, ertesi yila kar
aktariimasina ve Yonetim Kurulu iiyeleri ile Sicket’in memur, ¢alisan, iscilerine ve cesitli
amagclarla kuruimug olan vakiflara ve benzer nitelikteki kisi/kurumiara kar pay1 dagitiimasina
karar verilemez.

Temettli, hesap donemi itibariyle, meveut paylarin timine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagtilir. Temettit bakumundan pay gruplari arasinda imtiyaz
yvokiur,

Dagitilmasina karar verilen karin dagitma sekli ve zamaru Yonetim Kurulu’nun bu konudaki
teklifi lizerine Sermaye Piyasasi mevzuatmm ilgili hitkiimleri gbz dniinde bulundurularak
Genel Kurul tarafindan kararlagtinbr, Sermaye piyasas: mevzuatinda Sngdriilen stirelere
uygun olmak kaydiyla Genel Kurul kar dagitsmi zamammn belirlenmesi hususunda Yonetim
Kurulu’nu yetkilendirir,

25.04.2019 tarihli genel kurul toplantisinda, 2018 yili karindan yasal yedekler ayrildiktan
sonra, kalan tutarin Sirketin faalivet dSneminde yaptigh yatinmiarda kuilamimas: amaciyla
dagiilmamasina ve olaZanlistii yedek akce olarak ayrilmasina karar verilmigtir.

26.03.2020 taribli genel kurul toplantisinda, 2019 yili karindan yasal yedekler ayrildikian
sonra, kalan tutarm Sirketin faalivet doneminde yapth@ yatinmiarda kullamimas: amaciyla
dagitilmamasma ve olaganiistil yedek akge olarak aynilmasina karar verilmistir.

19.03.2021 tarihli genel kurul toplantisinda, 2020 vih karindan yasal yedekler ve girisim
sermayesi fonu ayrildiktan sonra, kalan tutann dagitiimamasina ve olagantstli yedek akce
olarak ayrilmasina karar verilmigtir.

22.7. Son 12 ayda ihracgimin ve/veya grubun finansal durumu veya karhh: {izerinde
dnemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadig: hakkmda ifade:

Son 12 ayda Inveo’nun finansal durumu veya karhlig: tizerinde dnemii etkisi olmus veya
izleyen ddnemlerde etkili olabilecek herhangi bir dava, haukuki takibat ve tahkim islemi
bulunmamaktadir.

22.8. izabnamede yer verilen denetime tabi tutnlmus diger bilgiler:
Yoktur,

23. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

23.1. Ihrac edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tammlama numarasi) veya baska benzer tammlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarma iliskin bilgi:

Inveo’nun 30.000.000 TL olan ¢ikariimis sermayesi tamami nakden karsilanmak fizere %220
artis ile 96.000.000 TL’ye ¢ikarilacak olup, yapilacak sermaye artmminda A Grubu pay
sahiplerine A Grubu pay, B Grubu pay sahiplerine ise B Grubu pay (ISIN:
TRAGDKYO09%1Q1) verilecektir. Yeni pay alma haklarinm kullanimindan sonza kalan payiar
B Grubu olarek Borsa’da saniacakgg.

[}




Grubn | Namy/ Imtiyaziar Pay Sayist | Bir Paym Toplam Sermayeye
Hamiline Nominal (TL) Oram
[1]
Oldugn Degeri (TL) (%)
A Nama Yonetim Kurudu 66.000 1,60 66.000 0,22
Uyelerinin segiminde
15 oy hakk

B Hamiline Yoktur 65.934.000 1,00 63.534.000 219,78

a) I¢ kaynaklardan yapiian sermaye artirommm kaynaklar: hakkmda bilgi:

Yoktur.

b) i¢ kaynaklardan artilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi:

Yoktur.

¢} Bedelsiz olarak verilecek paylarm dagrtim esaslar:

i) Ortaklarm Sdenmis/gkarlmg sermayede meveut paylarma gore bedelsiz pay
alma oerany:

Yoktur.
i) Bagvuru gekli:
Yoktur,
23.2. Paylarin hangi mevzuata gire olugturulduzu:
Ihrage: paylan Sermaye Piyasast Mevzuate kapsaminda olugturulmugtur.
23.3. Paylarm kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakknda bilgi:

Ortakligimz paylan kaydilestitme esaslart gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutalmaldadar.

23.4. Paylarmn hangi para birimine gire ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktr,

23.5. Kisitlamalar da dahil elmak fizere paylara iliskin baklar ve bu haklar kullanma
prosediirii haldanda bilgi:

Satis1 yaptlacak paylar, ilgili mevzuat uyarinea pay sahiplerine agagidaki haklan saglamaktadsr.
Kardan Pay Alma Hakks (TTK madde 507, SPKn madde 19, Kar Pay: Teblizi [I-19.1):

Pay sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan beliflenecek kar dagitim politikalan gergevesinde
ve ilgili mevzuatin hitkfimlerine uygun olarak dagiilan kardan pay alma hakkina sahiptir.

BHak kazamian tarih: Halka agik ortakliklarda kar pays, dagitim taribi itibariyle meveut
paylarm tiimiine, bunlann ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilm,

oy
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Thrag edilen paylar, kar elde edilmesi ve kar dagitimina Genel Kurulca karar verilmis olmast
halinde, dagitom tanhi itibariyle paylarin timit kar pay: alma hakk: elde eder. Yatmmaelar kar
pay1 dagitim riskinin farkinda olarak yatum karan almahdar,

Zamanagmm: Ortakiar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar bedelleri
ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen kar payi avanst bedelleri ile bedelsiz olarak dagitilan
paylarda zaman agimu1 bulunmamaktadiz,

Hakkm kuflanmina iliskin smirlamalar ve bu hakkm yurt disinda yerlegik pay sahipleri
tarafindan kullanxm prosediirii: Hak kullanmnma iligkin herhangi bir suurlama
bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirii, yurt disinda ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri
icin aymdm,

Hisseleri MKK nezdinde ve Yatmm Kuruluglan altindaki yatmmer hesaplarinda Kayden
saklamada bulunan ortaklann kar pay: ddemeleri MKK araciliga ile yatuammes hesaplanna
aktarilmaktadir.

Tam ve dar mukellef tiizel kisiler, kar pay1 almak iizere yapacaklan miracaatta mitkellefiyet
bilgilerini ibraz etmekle yukiimlidiirler. Kar dafitimunda, Sermaye Piyasast Mevzuat ile
belirlenen siirelere uynlur. Kurni'un 1-19.1 say1ls Kar Pay: Tebligi uyarninca, kar pay1 dagitim
iglemlerine en geg dafiim karart verilen Genel Kurul toplantssinan vapildig hesap dénemi
sonu itibariyle baglanmas: gerekmektedir.

Kar pay: orant veya hesaplama yontemi, idemelerin dénemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadigr: Sirket, TTK, Sermaye Piyasas: Mevzuaty, SPK diizenieme ve kararlan, vergi
vasalar:, ilgili dier yasal mevzuat hitkiimleri ile Esas Stzlesmesi’ni dikkate alarak kar
dagitim kararlarinn belirlemekte ve Kar Dafitim Politikasi uyarinca kar dagitimt yapmaktadur.

Kar pay1 avansi: Genel Kurul SPKn ve ilgili diger mevzuatiar ¢ercevesinde pay sahiplerine
kar pay1 avans: dagiilmasina karar verebilir. Kar pay1 avans: tutarinm hesaplanmasinda ve
dagitimunda ilgili mevzuat hitktimlerine uyulur. Bu amagla, ilgili hesap dénemiyle smirh olmak
tizere genel kurul karariyla yénetim kuruluna yetki verilebilir.

Yeni Pay Alma Hakla (TTK madde 461, kavith sermave sistemindeki ortakhklar icin
SPKn madde 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi [1-18.1)

Her pay sahibi, yeni ¢ikarlan paylarl, mevcut paylarinin sermaye oranmna gore alma hakkina
haizdir. Kayrtl: sermaye sisteminde, ¢ikanlan paylar tamamen satilarak bedelleri
6denmedik¢e veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

Yeni pay alma hakks kullandinldiktan sonra kalan paylar, ya da yeni pay alma hakks
kullamminin kisitlandig: durumlarda yeni ihrag edilen tiim paylar piyasa fiyat: ile halka arz
edilir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakla (TTK madde 462, SPKn madde 19, Pay Tebligi VII-128.1)

TTK md. 462 uyarinea, esas sdzlegime veya genel kurul karaniyla ayrilms ve belirli bir amaca
bzgilenmemis yedek akeeler ile kanuni vedek akgelerin serbestce kullamlabilen kasimlars ve
mevzuatin bilancoya konulmasina, sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar sermayeye
ddniigtiiriilerek sermaye i¢ kaynaklardan artinlabilir,

Halka agik anonim ortakhklarn sermaye artinmlannda, bedelsiz paylar artinm tarihindeki
meveut paylara dagitilir,




Tasfiveden Pay Alma Haklka (TTK madde 5073

TTK madde 507 uyarinca; her pay sahibi, kanun ve esas stzlegme hilkiimierine gore pay
sahiplerine dagitilmasi kararlagtiilmis net ddpem kirina, payr oramnda katilma hakkim
haizdir. Sirketin sona ermesinde her pay sahibi, esas sbzlegmede sona eren sirketin mal
varligmun kullamimasina iligkin, bagka bir hitkim bulunmadif takdirde, tasfiye sonucunda
kalan tutara pay1 oraninda katilir.

Esas Stzlesme “de tasfiveden pay alma hakkuna iliskin bir diizenleme bulunmamaktadr.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk (TTK madde 414, 415, 419, 425, 1527, SPKn
madde 29, 30, Vekaleten Qv Kullamimas: ve Cafn Yoluyla Vekalet Toplanmasa Tebligi

11-30.1)

TTX madde 414 uyarinca genel kurul toplantiya, esas sdzlegmede gosterilen sekilde, sirketin
internet sitesinde ve Tiirkive Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanan ilanla ¢cagnlu. Bu cagr,
ilan ve toplant: giinlert hari¢ clmak iizere, toplant: tarihinden en az iki hafta 6nce yapilir. Pay
defterinde yazili pay sahipleriyle Snceden sirkete pay senedi veya pay sahipligini ispatiayic:
belge vererek adreslerini bildiren pay sahiplerine toplanti gliniivle glindem ve ilanin ¢iktig
veya ¢ikacagr gazeteler, iadeli taahhiitii mektupla bildirilir.

TTK madde 415 uyarinca genel kurul toplantisina, ydnetim kurulu tarafindan diizenlenen
"hazit bulunanlar listesi’nde adi bulunan pay sahipleri katilabilir. Gergek kisilerin kimlik
géstermeleri, tiize! kisilerin temsilcilerinin vekiletname ibraz etmeleri sarttir. Hamiline yazih
pay senedi sahipleri, genel kurulun toplant giiniinden en geg bir giin dnce bu senetlere zilyet
olduklanm ispatlayarak giris karti alirlar ve bu kartlart 1tbraz ederek genel kurul toplantisina
katilabilirler. Ancak, giris kartiun verilmesinden sonraki bir tarihte hamiline vazli pay
senedini devraldifim ispatlayan pay sahipleri de genel kurula katlabilirler.

TTK madde 419 uyarmeca, esas sézlesmede aksine bir diizenleme yoksa toplantiy: genel kurul
tarafindan secilen, pay sahibi tasimas: sart olmayan bir bagkan y8netir. Baskan tutanak
yazman: ile gerek griirse oy topiama memurunu belirleyerek bagkanligi olugturur.

TTK madde 425 uyarinca, pay sahibi, paylarmdan dofan haklarim kullanmak i¢in, genel
kurula kendisi kat:labilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak
genel kurnla yollayabilir. Temsilcinin pay sahibi olmasu dngdren esas sozlesme hilkmi
gegersizdir.

Genel Kurul’da Miizakerelere Katiima Hakk: (TTK madde 407, 449, 417}

TTK madde 407 uyarmca, pay sahipleri sirket iglerine iliskin haklanmi genel kurulda
kultarrlar. TTK madde 409 uyarinca da, genel kuruilar olagan ve olaganiistii toplamzr. Olagan
toplant: her faaliyet ddnemi somundan itibaren i{i¢ ay icinde yapilir. Bu toplantilarda,
organlarin secimine, finansal tablolara, yonetim kurulunun vilhik raporuna, kinn kullanun
sekline, dagitilacak kir ve kazanc¢ paylarimin oranlarmn belirlenmesine, yonetim kurulu
Uyeleriin ibralari ile faalivet ddnemini ilgilendiren ve gerekli goriilen dier konulara iligkin
mitzakere yapilir, karar alinr.

TTK madde 415 uyannca; genel kurul toplantisina, vénetim kurule tarafindan diizenlenen
“hazir bulunanlar listesi”nde ad: bulunan pay sahipleri katilabilir. Hazur bulunanlar listesinde
adh bulunan senede baglanmarmis paylarin, ilmiihaberlerin nama yazihi paylann sahipleri ve
Sermaye Piyasasi Kanunu’nm%%%ﬂm maddesi uyarinca kayden izlenen pay sahipleri veya
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antlanlarin temsilciferi genel kurula katihr. Gergek kisilerin kimlik gdstermeleri, tiizel
kigilerin temsilcilerinin vekiletname ibraz etmeleri garttir. Hamiline yazili pay senedi
sahipleri, genel kurulun toplant: giintinden en gec bir glin once bu senetlere zilyet olduklanns
ispatiayarak giris kart1 alirlar ve bu kartlan ibraz ederek genel kurul toplantisina katilabilirler.
Ancak, giris kartumn verilmesinden sonraki bir tarthte hamiline yazili pay senedini
devraldigim ispatlayan pay sahiplen de genel kurula katilabilirler. Genel kurula katilma ve oy
kollanma hakks, pay sahibinin paylann sahibi oldufunu kamtlayvan belgeleri veya pay
senetlerini sirkete, bir kredi kuruluguna veya bagka bir yere depo edilmesi sartina baglanamaz.
Aksine esas sdzlesmede hikiim bulunmadifl takdirde genel kurul, sirket merkezinin
bulundugu yerde toplanir.

Oy Hakks (TTK madde 432, 433, 434, 435, 436, SPKn madde 30)

TTK madde 434 uyannca; pay sahipleri, oy haklarim genel kurulda, paylarmin toplam itibari
degeriyle orantili olarak kullanir. 1527°nci maddenin beginei fikras: hitknsii saklidir. Her pay
sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy haklam haizdir. $u kadar ki; birden fazla paya
sahlp olanlara taninacak oy sayis1 esas sozlesmeyle simrlandiniabilir. Sirketin finansal
duramunun diizeltilmesi sirasinda paylarmn itibant degerleri indirilmisse paylarin indiriminden
Oneeki itibari deferi tzerinden tanman oy hakki korunabilir.

TTK madde 435 uyarinca; oy hakks, payin, kanunen veya esas sozlegmeyie belirlenmisg
bulunan en az miktarmin 6denmesiyle dogar.

TTK madde 436 uyannca; pay sahibi kendisi, esi, alt ve tistsoyn veya buslann ortagi oldukian
sahis sirketleri va da hdkimiyetlen alindala sermaye girketleri ile sirket arasindaki kigisel
nitelikte bir ise veya isleme veya herhangi bir yarg: kurumu va da hakemdeki davaya iliskin
olan miizakerelerde oy kullanamaz.

Sirket yénetim kurulu fiyeleriyle yonetimde gbrevli imza vetkisini haiz kisiler, y8netim kuruiu
tiyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan haklarm
kullanamaz.

Bilgi Alma ve inceleme‘Hakkl (I'TK madde 437, SPKn madde 14, Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi II-14.1)

TTK madde 437 uyarinca; finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yoénetim kurulunun
villik faaliyet raporu, denetleme raporlari ve yénetim kurvlusun kér dagitrm Snerisi, genel
kurulun toplantisindan en az on beg giin 8nce, sirketin merkez ve gubelerinde, pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulur.

Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siireyle merkezde ve subelerde pay
sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutmlur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak tizere gelir
tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir.

Iptal Davasi Acma Hakka (TTK madde 445451, kayith sermave sistemindeki ertakhklar
icin SPKn madde 18/6, 20/2)

TTK madde 445 uyarinca; 446'net maddede belirtilen kisiler, kanun veva esas sdzlesme
hitktimlerine ve dzellikle diiriistlitk kuralna aykar: olan genel kurul kararlari aleyhine, karar
tarihinden itibaren ti¢ ay iginde, girket merkezinin bulundugu verdeki asliye ticaret
mahkemesinde iptal davast agabiiirleg%f&
L R F
A

81




TTK madde 446 uyannca;

(a) Toplantida hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga gecirten,
(b} Toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin;
¢agrinin usuliine gore yapilmadifing, glindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula
katilma yetkisi bulunmayan kigilerin veya temsileilerinin toplanttya katilip oy kellandiklarim,
genel kurula katilmasina ve oy kullanmasia haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida
sayllan aykiriliklarin genel kurul kararmm almmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay
sahipleri,

(¢) Yonetim kurulu,

(d) Kararlanin yerine getirilmesi, kigisel sorumluluguna sebep olacaksa yénetim kurulu
ityelerinden her biri iptal davasi acabilir.

TTK madde 451 uyarinca; genel kurulun kararina karsi, kistii nivetle iptal veya butian davasi
agildign takdirde, davacilar bu sebeple sirketin upradifn zararlardan miiteselsilen
sorumlbudurlar.

Azmhk Haklar (TTK madde 411, 412, 420, 439, 531, 559)

Sermayenin en az onda birini olugturan pay sahipleri, yonetim kurslundan, yazili olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek genel kurulu toplantiya cagirmasim veya genel
kurul zaten toplanacak ise karara baflanmasins istedikleri konulari giindeme koymasin
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agr: veya giindeme madde konulmasma iligkin istemleri
yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is ginii icinde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu tizerine genel kurulun toplantiya
¢agnimasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.
Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az onda birini
olugturan pay sahipleri veya paylarimn ifibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Lirasi olan
pay sahipleri tig ay iginde Sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel
denetei atamasin isteyebilir.

Ozel Denetim Isteme Halda (TTK madde 438, 439)

Her pay sahibi, pay sahipligi baklarin kullamlabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakk daha dnce kullamlmigsa, betirli olaylarm dzel bir denetimle acikha
kavugturulmasini, glindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir.

Genel kurul istemi onaylarsa sirket veya her bir pay sahibi otuz gitn iginde girket merkezinin
bulunduBu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetei atanmasi isteyebilir.

Ortakitktan Ayrilma Hakki (SPKn madde 24, Onemli Nitelikteki Isiemler ve Ayriima
Hakla Teblizi 1-23.3)

Halka agik ortakliklarin birlesme, béliinme iglemlerine taraf olmasi, tiir degistirmes, imtiyaz
OngOrmesi veya meveut imtiyazlarm kapsam veya konusunu degistirmesi gibi yatirmmeilarin
yatim kararlarimn deZismesine yol agacak ortakhifin yapisma iliskin temel isiemler bu
Kanunun uygulanmasinda 6nemli nitelikte islem sayihr. Onemli nitelikteki iglemlere iligkin
genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gecirten pay
sahipleri, paylanm halka a¢ik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir,

i




Ortakhktan Cikarma ve Satma Haklka (SPKn madde 27, Ortakliktan Cikarma ve Satma
Halklan Tebligi H-27.2)

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikie hareket etmek de d4hil olmak lizere bagka bir gekilde
sahip olunan paylarin girketin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulasmas: durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azmlikta kalan pay sahiplerini
sirketten ¢ikarma hakla, azinlikia kalan pay sahipleri agisindan ise hikim ortaga paylarm
satma hakk: dogar. Aziniik pay sahipleri, Kurul tarafindan belirlenen siire iginde, paylannin
hakim ortak tarafindan satin alinmasing talep edebilirier. Azinligin satina hakk: sfiresi sorumnda
hakim ortak ise Kurul tarafindan belirlenen siire i¢inde, satma hakkim kullanmayan azinlikta
kalan ortaklarm paylarmin iptalini ve bunlar karsilifi ¢ikarilacak yeni paylarn kendilerine
satilmasim sirketten talep edebilirier.

23.6. Paylarin ihracinza iligkin yetkili organ kararlan:
Yénetim Kurulu'min 23.12,2020 ve 24.02.2021 tarithierinde aldig: kararlar dogrultusunda,

“Sirket’in 2021 yili igerisinde planladigi faalivetleri dogrultusunda ihtiya¢ duyacag: tahmin
edilen toplam 2354.750.000 TL tutarmdaki fonun 131.476.500 TL. tutarindaki kisminmn
finansmammn saflanmas1 amaciyla sermaye artigi yapsimasina karar verilmigtir;

1. Sirket Esas Sézlesmesi'nin 7. maddesinin vermis oldugu yetkive istinaden, Sirketimizin
100.00¢.000,00 (yiz milyon) TL kayith sermaye tavam icinde 30.000.000,00 (otuz milyon)
TL olan gikanlmis sermayesinin, tamanu nakden (bedelli) karsilanmak suretivle %220
oraninda 66.000.000,00 (altmusalt milvon) TL artirtlarak 96.000.000,00 (Doksan aitt milyon)
TL'ye ¢ikanlmasina,

2. Pay sahiplerimizin yeni pay alma haklarinda herhangi bir kisittama yapilmamasina ve pay
sahiplerine yeni pay alma haklarimun 1 TL nominal degerli her bir pay i¢in 2 TL fiyat iizerinden
kutlandirtlmasina,

3. Yeni pay alma haklar kullanum sliresinin 15 (on bes) giin olarak belirlenmesine, bu siirenin
son gitniiniin resmi tatile rastlamas: halinde yeni pay alma hakky kullanum siiresinin izleyen is
glindl aksami sona ermesine,

4. Stiresi iginde yeni pay alma hakkim kullanan A grubu pay sahiplerine A grubu nama yazih
pay, B grubu hamiline yazih pay sahiplerine ise B grubu hamiline yazili pay verilmesine,

5. Yeni pay alma haklarinmn kullandirlmasindan sonra kalan paylar var ise, kalan paylarmn 2
(iki) is giinii stireyle nominal deferden diigiik olmamak iizere Borsa Istanbul A.S. Bitincil
Piyasa’da olugacak fivattan satilmasina,

6. Kalan paylarin Borsa Istanbul A.S. Birincil Pivasa'da sahsa sunulmasiu takiben
satilamayan paylar olmasi halinde, bu paylan satig siiresinin bitig tarihinden itibaren 3 is giinii
igerisinde, nominal deferden ve halka arz fiyatnin ortalamasindan asag: olmamak {izere
bedeilerinin tam olarak ve nakden ddenerek satin alacafim taabhiit eden Erhan TOPAC a
bagvuruimasina,

7. Sermaye artirmmi nedeniyle ¢ikarilacak paylanin girket ortaklarina Sermaye Pivasas: Kwulu
{("SPK") ve Merkezi Kayit Kurulusu A. ém'n ("MKK") kaydilestirme ile ilgili dizenlemeleri




gercevesinde kaydi pay olarak dagitikmasina ve yeni pay alma haklarimin kaydilestirme sistemi
esaslar1 cercevesinde kullandimlmasina,

8. Sermaye artinm: islemleri kapsaminda Gedik Yatrnm Menkul Degerler A.S.'nin arac:
kurum olarak belirlenmesine,

9. Sermaye artirims igin SPK, Borsa Istanbul A.S., MKX, Istanbul Takas ve Saklama Bankas:
A.S. ve diger tiim kamu ile 6zel kurum ve kuruluglar nezdinde yapilmas: gerekli tim is ve
islemlerin gergeklestirilmesine, gerekli bildirim, bagvuru ve dier is ve islemlerin
gerceklestirilmesi ve izahname, sozlesme, taahhiitname, vekaletname, basvuru belgeler,
beyan, dilek¢e ve sair evraklarin imzalanmasi da dahil bu karar kapsaminda viiriitilecek tiim
ig ve iglemlerin yapilmas: konusunda Sirket Genel Midirliigiiniin yetkilendirilmesine karar
verilmigtir.”

23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya
pay sahibinin haklarim: kallavmasina engel olacak kayitlarm bulunup bulunmadigma
iligkin bilgi:

Yoktur.

24. HALKA ARZA ILISKIiN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kosullary, halka arza iliskio bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

24.1.1. Halka arzin tabi okdugu kosullar:

Sermaye artirimma iliskin izahname SPX onayina tabi olup, baskaca bir kurum onayina tabi
degildir.

24.1.2. Halka arz edilen paylarim nominal degeri:

Halka arz edilecek paylann nominal degeri 66.000.000 TL olup sermayeye oram %220°dir.

Inveo’nun 30.000.000 TL olan ¢ikarilmss sermayesi, tamamu nakden karsilanmak suretiyle
66.000.000 TL artinlarak 96.000.000 TL ye cikartilacaktir.

Nakit artirilan 66.000.000 TL tutatindaki sermayenin tamarmim temsil eden paylar thrac ve
halka arz edilecektir. Halka arz edilen paylarin nominal degeri 66.000.000 TL olup, mevecut
sermayeye oran1 %220 dir.

Bu sermaye artinmunda yeni pay alma haldan kisitlanmamis olup, mevcut ortaklarimizin
%220 oramnda yeni pay alma hakk: bulunmaktadir. Yeni pay alma haklan, 1 TL nominal
degerli pay i¢in 2 TL.’den kullandiriacaktir. Ek satig s6z konusu degildir.

B

Satiga Artirilan
Nan-l'af Sunulacak Nominal . Tutarm
Hamiline . Sirket
Grubu Oldus Bir Paymn Pay Sayis1 Degerler Sermavesi Sermayeye
g Nominal Toplam: (TL) y Oram
Degeri (TL) (%)
A Nama 1,00 66,004 1,00 30.000.000 0,22
B Hamiline 1,00 65.934.000 1,0G TL 219,78




24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katlim hakkmda bilgi
24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sirket ortaklarinin, Sirket tarafindan bedelli sermaye artirimi yolu ile ¢ikanlacak paylan, sahip
olduklar: paylar: oraninda ve 1 TL nominal degerli pay i¢in 2 TL fizerinden 15 (on beg) gin
boyunca alma haklan bulunmaktadsr. Bu slirenin son giniiniin resmi tatile rastlamasi halinde,
yeni pay alma hakla kullanum siirest, izleyen ilk is glinli aksami sona erecektir.

Yeni pay alma siiresi 15 (on bes) géin olup, baglangic ve bitis tarihleri KAP aracilif: ile
kamuoyuna duyurulacaktir.

Yeni pay alma haklarnm kullanilmasindan sonra kalan paylarnn satisina SPK’nun I1-5.2 sayils
Sermaye Piyasasi Araclanmin Satig1 Teblifi’nin 10. maddesinin 10. fikrasina gore, yeni pay
alma haklarinin kullantdmasinin bitiminden itibaren 10 ig giinil igerisinde baglanir.

Yeni pay alma haklarmin kullamlmasindan sonra kalan paylar B Grubu pay olarak 2 (iki} 13
giinii siireyie BIAS’ta satiga sunulacaktir. Halka arz edilecek paylann tuten ve halka arz
stiresine iliskin baslangic ve bitig tarihleri tasarraf sahiplerine satig duyurusu ile Sirket’in
kurumsal internet sitesinde (www.inveo.com.ir), KAP ta ve Gedik Yatmm Menkul Degerler
A.S. nin internet sitesinde (www.gedik.com) ilan edilecektir.

Tasarruf sahiplerine satigtan sonra pay kalmas: duromunda, Sirket’in yonetim kurulu bagkam
ve hakim ortag Erhan Topag, kalan paylan satis sitresinin bitig tarihinden itibaren 3 (iic) is
giinil igerisinde, nominal degerden ve halka arz fiyatinin ortalamasindan asagi olmamak tizere
bedellerinin tam olarak ve nakden ddenerek satin alacafini beyan ve taahhiit etmigtir,

24.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci
a) Satiy yontemi ve bagvuru gekli:

Mevcut pay sahipleri, yeni pay alma haklarim sahip olduklart paylarin %220 oranmnda 1 TL
nominal degerli pay i¢in 2 TL den kullanma hakkina sahiptir.

Yeni pay alma haklannin kullammimdan sonra kalan paylar i¢in ‘‘Borsa’da Satis®’ yOntemi
kullanilacak ve kalan paylar nomainal degerin altinda olmamak kayd: ile BIST Birincil
piyasada olusacak fiyattan satisa sunulacaktir.

Bu sermaye artirmmnda yeni pay alma haklanmn kullammindan sonra kalan paylardan pay
almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin duyurulacak satig siireci icerisinde
Borsa Istanbul A.S.’de islem vapmaya vetkill borsa (iyesi aract kurumlardan birine
bagvurmalan gerekmektedir.

BiISTte islem vapmaya yetkili yatirm kuruluslarmmn listesi BIST internet sitesinin
http//www borsaistanbul.com/borsa_iiyeleri/iiye-bilgileri adresinde yer almaktadir. BIST
telefon numaras; 0 (212) 298 21 00, yatirimer danigma hatt telefon numaralan ise 0 (212) 298
23 59-0(212) 298 23 48- 0 (212) 298 25 38°dir.




b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve sliresine iligkin bilgi:

Pay bedelleri Akbank-Imes Ticari (876 Sb kod) nezdinde Inveo Yatrnm Holding A.S. admna
acilan 50248 hesap no’lu (IBAN: TR TR640004600876888000050248 ) bzel hesaba
yatirilacaktir.

Sirket ortalkdariun, $irket tarafindan bedelli sermaye arfarima yoluyla gikardacak paylar, sahip
olduklar paylar oraninda ve 1 TL nominal degerli pay i¢in 2 TL {izerinden 15 {on beg) giin
boyunca alma hakk: buhmmaktadar.

Yeni pay alma haklarin: kullanmak isteyen ve paylan Merkezi Kayit Sistemi’nde (MKS)
yetkili karuluglar nezdinde vatinim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklar, yeni pay
alma tutarmu, yukanda belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktanlmak
lizere, yeni pay alma hakk: kullamim siiresi icerisinde tam ve nakit olarak yatirum kuruluslan
nezdindeki hesaplanna yatiracaklardsr.

Bu sermaye artirmmnda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen orteklanimiz, yeni pay
alma hakki kullanim siiresi icinde bu hakiarnm: satabilirier.

Kullantlmayan yeni pay alma hakks kargilis pay olmasi durumunda bu paylar, iki is glind
siireyle nominal degerin altinda olmamak iizere BIAS Birincil Piyasa ‘da olusacak fiyattan
satisa sunulacaktir. Bu sermaye artiriminda pay akmak suretiyle ortak olmak isteyen tasarrof -
sahiplerinin duyurulacak satis siiresi icinde Borsa [stanbul’da iglem yapmaya yetkili borsa
tiyest aracy kurumlardan birine bagvermalan gerckmektedir. Pay bedelleri tahsil edildikge
vukarida belirtilen dzel banka hesabina yatirifacaktr.

Yeni pay alma haklar: kullansldiktan sonra kullanimayan yeni pay alim haklar: bulunmasi
durumunda BIAS ta Birincil Piyasa ‘da satigt yapilan paylarm takas: (T+2) giin, Takasbank
A.8./MKK nezdinde gerceklestirilecektir.

¢) Basvuru yerleri:

Borsa Istanbul’da islem yapmaya vetkili kuruluslar olup, BIAS’ta islem yapmaya yetkili
yatirim kuruluglarmm listesi BiAS internet sitesinin
https://www borsaistanbul.com/tr/sayfa/] 94/yetki-verileniere-iliskin-bilgiler?authid=10
adresinde yer almaktadir,

d} Paylarin dafntim zamanx ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklanmizin s6z konusu paylan Sermaye Pivasasi Mevzuati
gergevesinde MKX nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacakiir.

24.14. Halka arzin pe zaman ve hangi sartlar altwda iptal edilebilecegi veya
erfelenebilecegi ile safis basladiktan sonra iptalin miimkiin clup olmadigina dair
agiklama:

Halka arzm iptali veya ertelenmest; yasama, yiriitme organlan, sermaye piyasalan ile ilgili
karar almaya yetkili organlar ve difer resmi kurum ve kuruluglar tarafindan yapilan
diizenlemeler nedeniyle, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S . nin ve/veya Sirket’in Aracilik
Sézlesmesi kapsamindaki yiikiimliiliklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya nemli
Glgilde giiclestirecek hukuki dizenlemeler vapilmasi; Sirket, Sitket ortaklar, Sirket bagh
ortakliklan, Sirket Yonetim Kuru%%lif{yeleri, Sirket’in iligkili taraflan ve ySnetimde s6z sahibi
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personeli hakkinda, paylann halka arzim etkileyecek olay, dava veya sorusturma ortaya
¢ikrg olmasi; sermaye artirtmu siiresi iginde Sirket’in mali durumunda meydana gelen ve
izahnamede yer alan bilgilerin bundan boyle gergefe aykin hale gelmesi sonucunda dogacak
olumsuz degisikliklerin ortaya ¢ikmas: gibi olaganisti kogullarin olugmasi halinde
miimkindiir.

Ayrica SPK'nin “Izahname ve Thrag Belgesi Tebligi nin 24. maddesi hitkmit geregi, izahname
e kamuya agiklanan bilgilerde satiga baslamadan &nce veya satig silresi icerisinde
yatrumeilann yatmm kararlann etkileyebilecek degisikliklerin veya veni hususlarm ortaya
¢ikmasi halinde, bu durnm jhraggl veya halka arz eden tarafindan yazili olarak derhal SPK’ya
bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarm ortaya ¢ikmasi hatinde, ihrage:, halka arz
eden veya bunlarin uygun goriisit tizerine yetkili kuruluslar tarafindan satis siireci
durdurulabilir. Bu durum yazil: olarak derhal SPK’ya bildirilir. Sats siireci, ihraccl, halka arz
eden veya yetkili kuruluglar tarafindan durdurulmaz ise, gerekli gorillmesi durumunda SPK
safis stirecinin durdurulmasma karar verilebilir.

24.1.5. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmeilar tarafindan satig fiyatimn
iizerinde 6denen tatariarin iade yekli hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarnm kullamimas: sonras: kalan paylar Borsa fiyat: {izerinden fiyat ve
zaman Snceligi gbzetilerek satitacagindan, yatinmeilar tarafindan fazla bir bedel 6demesi so6z
konusu olmayacaktir.

24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlan hakkinda bilgi:
Yoktur.
24.1.7. Yatimmaanm satos alma taleplerinden vazgecme haklarma iligkin bilgi:

SPKo'nun 8%inci maddesi uyannca, isbu izahname ile kamuya agiklanan bilgilerds, satiga
baslamadan Once veya satig siiresi iginde yatmmcilann vatinm karanm etkilevebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmas: hdlinde durum ihrace: veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberiesme vasitasivla derhil Kurul’a bildirilir.

Degigiklik gerektiren veya yeni hususiann ortaya ¢ikmast hilinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren 7 (yedi) is giinii icinde
Sermaye Piyasas: Kanunu'nda yer alan esaslar ¢ercevesinde Kurul’ca onaylamr ve
izahnamenin degigen veya yeni eklenen hususlara iligkin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarm yaymmlanmasindan 6nce pay satin almak icin talepte
bulunmus olan yatirimeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki i giinti icinde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylarm teslim ybntemi ve siiresi:

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari cergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izienecek olup, paylarm fiziki teslimi yaptimayacaktir. Kaydi paylar hak
kullanim siiresi boyunca, hak kutlanmu igleminin yapildigs giin igerisinde kayden teslim
edilecektir.
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24.1.9, Halka arz sonuclarmm ne sekilde kamuya duyurulacas hakkinda bilgi:

Halka arz sonnglan, Kuorul’un sermaye pivasast araglarmin satigina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar gercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giini takip eden iki is glinil
igerisinde Kurul'un &zel durumiarm kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarmnca
kamuya duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkwa liskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarnm ksitlanip kisitlanmadigy, ksitlandiysa knsitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Meveut ortaklarn yeni pay alma haklan kisitlanmamistir,
b) Belli kisilere tahsis edilen paylarm ayri ayr nominal deger ve sayisi:
Yoktur.

¢} Yeni pay ahma hakkinn kailanidmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karan
almp alinmadigu

Yoktur.

d) Yeni pay alma haklarl, asagida belirtilen bagvuru verlerinde, Sirket tarafindan
daha sonra KAP aracihfiyla (www.kap.org.tr) duyurulacak olan tarihler arasinda, 15
{on bes) giin siireyle kullandirlacakéir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastiamas
halinde, yeni pay abma hakk: kallanim siiresi, izleyen is giinii aksami sona erecektir.

Bir payin nominal de@eri 1 TL olup, 2 TL'den satisa sunulacaktir.

Yeni pay alma haklarnt Sirket tarafindan daha sonra KAP aracihfiyla kamuya duyurulacak
tarthler arasinda 15 (on bes) giin slireyle kullandiniacaktir.

€}  Ortaklarm, $denmiy/¢ikarbmis sermayedeki mevent paylarina gore yeni pay
alma oran::

Ortaklann gikarilmig sermayedeki meveut paylarina gore toplam %220 oraninda yeni pay
alma haklarn vardsr,

f) Pay bedellerinin §denme yeri ve sekline iliskin bilgi:
Banka Adi: AKBANK-IMES TICARI (876 Sb kod)
Hesap No: 50248
IBAN No: TR640004600876888000050248

Yeni pay alma haklarrm kullanmak isteyen ve paylann MKS’de araci kurum/kurubuglar
nezdinde yatirim hesaplarinda mubafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay alma hakk
tutarinz, yukanda belirtilen banka subesinde Sirket admna agilan hesaba MKK tarafindan
aktarilmak tizere, yeni pay alma hakki kullamm sfiresi icinde tam ve nakit olarak aracs
kurum/kuruluglar nezdindeki yatirum hesaplanna yatiracaklardir.

g) Bagvuru gekli ve paylarin dagitim zamam ve yeri:
1)  Yeni pay alma haklarioi kullanmak isteyen ortaklarmmzdan,

e
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a. Paylan dolagimda olmayanlar yeni pay tutarimt hesaplarinm bulundugu aracr
kurnmiar veya ihrager aracihifyla

b. Paylan dolasumda olanlar ise yeni pay tutarim hesaplarmin bulundugu araci
kurumlar araciligiyla

yeni pay alma hakla kullamm siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatiracaklardar.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakk: kullamm stiresi iginde pay bedellerinin 6denmemesi
halinde, yeni pay alma haklka kullanilamayacaktir.
iil) Bu sermaye artutminda yeni pay alma hakkin: kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni pay alma
hakla kutlanum stiresi iginde bu hakkim satabilirler.

b) Kullamhnayan yeni pay alma haklarmn nasii degerlendirilecegine iliskin bilgi:

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkun kullanmak istemeyen ortaklarimiz, ba haklarms
yeni pay alma hakki kullamm siiresi iginde satabilirler. Paylar Borsa Istanbul’da islem géren
sirketlerin nakdi sermaye artis1 yapmak tizere belirledikleri (yeni pay alma) hakk: kullanim
sifresi i¢inde, siz konusu paylarn iizerinde bulunan yeni pay alma haklarmm alinip satilmas:
igin, Borsa’ca belirlenecek stire iginde “R™ 6zellik koduyla yeni pay alma hakki kupon siralar
isleme agihr. Riichan hakki kuponlan Pay Piyasasi’nda gegerli olan kurallarla iglem goriir.
Riichan Hakk: Kupon Pazan a¢ihs giinli yent pay alma hakk: kullaniminin baslangig giniidir.
Righan Hakk: Kupon Pazari’nin kapams (son islem) giinli ise yeni pay alma hakki kullanim
siiresi sonundan dnceki 5. is glintidiir.

Yen: pay alma haklarinmn kullanilmasindan sonra kalan paylar, iki is giinit siiteyle nominal
degerin altinda olmamak {izere BIAS Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satisa sunulacaktir.

24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel kisilerin ads, is adresleri
ve bir paymn satin alma fiyat ile bu kigilerin ihrace ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Sirketin yénetim kurulu bagkam ve hakim ortagr Erhan Topag;

1) Yapilacak sermaye artiriminda yeni pay alma haklanmn tamamin izahnamede belirtilen
yeni pay alma fiyatindan (1 TL norminal degerli Sirket pay: icin 2 TL) kullanacagm,

2) Soz konusu sermaye artinmina ortaklarin katthminm yeterli olmamasi duromunda yeni
pay alma haklan kullamldiktan ve bunu takiben yeni pay alma hakks kullamlmayan paylarn
Borsa Istanbul Birincil Piyasa'da satiga sunuimasindan sonra satilamayan paylarn
mevcudiyeti halinde, kalan paylan satig stiresinin bitig tarihinden itibaren 3 (iig) is giinii
igerisinde, nominal degerden ve halka arz fiyatinm ortalamasindan agagi olmamak {izere
bedellerinin tam olarak ve nakden ddenerek satin alacagin

beyan ve taahhiit etmistir.

Erhan Topag’mn i adresi: Ofis Park Maltepe Altaygesme Mah. Camhi Sok. No:21 Kat:12
Maltepe/Istanbul’dur.

24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarruf sahiplerine satis duyurusu Sirket’in kurumsal internet sitesinde (www.inveo.com.tr),
KAP’ta ve Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin internet sitesinde ( www.gedik.com) ilan
edilecektir. Gazete ilan: 56z konusu depildir.




24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedelerin pemalandirilip nemalandinimayacag,
nemalandirlacaksa esaslar::

Nemalandirilmayacaktr.

24.1.14. Halka arzda icsel bilgive ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Erhan Topag Inveo Yatirum Holding A.S. Yonetim Kurulu Baskan:

Onur Topag Inveo Yatunm Holding A.S. Yénetim Kurulu Baskan Vekili
Ulkii Feyyaz Taktak Inveo Yatirrm Holding A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

Meltem Akol Tnveo Yatirim Holding A.S. Yonetim Kurnlu Uyesi

Demet Qzdemir Inveo Yatinm Holding A.S. Yénetim Kurulu Uyesi

Bora Orug Inveo Yatirim Holding A.S. Yénetim Kurulu Oyesi

Gokhan Tosun Inveo Yatrim Holding A.S. CEO Takim Lideri

Onder Halisdemir Inveo Yanrim Holding A.S. Finansal Hizmetler Grup Baskam
Yildmim Ulusoy Inveo Yatimm Holding A.S. Yatinim Bankacilif Koordinatorii
1dil Gurdil Atay Inveo Yatirtm Holding A.S. [¢ Kontrol Grup Bagkam

Tugba Simsek Ozadali | Inveo Yatium Holding A.S. Grup Finans Direktéri

Haydar Halit Yildiz Inveo Portfy Yonetimi A.S. Yonetim Kuralu Uyesi

Okan Yildiz Inveo Yatinm Holding A.S. Is Gelistirme Direktori

Opuz Fatih Ozbas Inveo Yatirim Holding A.S. Muhasebe Miidiirit

Derya Agoiil Inveo Yatrum Holding A.S. Muhasebe Uzman:

Onur Isiktas Inveo Yaturim Holding A.S. Mali Kontrol Yénetmeni

Ahmet Yesilyurt Inveo Yatinm Holding A.S. Avukat

Ayse Aybala Kurtuldu | Inveo Yatirzm Holding A.S. Avukat

Ozge Atay Inveo Yatinm Holding A.S. Yatinme Iliskileri Uzman Yardimcisi

T. Metin Avisik

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiir/Yonetim Kurulu
Uyesi

Arda Alatag Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiir Yardimeis:
Emre Kavakh Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiir Yardimcisi
Ersen Isik Akici Gedik Yaninm Menkul Degerler A S. Mali Isler Direktorii
Seda Demirelii
Kiigtikmeral Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. Kurumsal Finansman Miidiirii
Biisra Tokus Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. CEO Asistam

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S./Sirket Yatirimer Bigkileri Birimi
Ozlem G Uyesi

Arkan Exgin Uluslararas: Bagumsiz Denetim A.S. (JPA International)-
Eray Yanbol Sorumniu Denetci

Arkan Ergin Uluslararas1 Bagimsiz Denetim A.S. (JPA International)-
Burhan Akgakil Sorumiu Denetci

Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S. (JPA International)-
Erdi Acet Kidemli Denetci '

Arkan Ergin Uluslararas: Bagimsiz Denetim A.S. (JPA Intermational)-
Suat Akgiil Kidemii Denetgt
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Arkan Ergin Uluslararasi Bagnns;z Denetim A.S. (JPA International)-
Ahmet Temizyiirek Denetci

Arkan Ergin Uluslararas: Bagimsiz Denetim A.S. (JPA International)-
Yunus Emre Kése Denetci

Arkan Ergin Ukuslararas: Bagimsiz Denetim A.S. (JPA International)-
Burak Korkmaz Denetci Yardumcis

Arkan Ergin Uluslararast Bagimsiz Denetim A.S. (JPA Intemational)-
Elif Yiimaz Denetei Yardimeist

Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim A_S. (JPA International)-
Ulge Karabalhk Denetgi Yardimcist
Murat Esen SN Hukuk Biirosu — Avukat

24.2. Dagiim ve tahsis plan:

24.2.1. Thragemun bildigi 5lgide, ihragginin ana hissedarlan veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde séz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadif1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarmm yiizde
beginden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Sirketin yonetim kuruju baskam ve hakim ortagi Erhan Topag;

1) Yapilacak sermaye artiriminda yeni pay alma haklarinin tamamim izahnamede belirtilen
yeni pay alma fiyatindan (1 TL nominal degerli Sirket pay1 icin 2 TL) kullanacagini,

2) S&z konusu sermaye artirimina ortaklarin katilimman yeterli olmamas: durumunda yeni
pay alma haklan kullantldiktan ve bunu takiben yeni pay alma halda kullandmayan paylann
Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da satisa sunulmasmndan sonra satilamayan paylann
meveudiyet: halinde, kalan paylan satiy siiresinin bitis tarihinden itibaren 3 (i¢) is glini
igerisinde, nominal degerden ve halka arz fiyatinin ortalamasindan asag1 olmamak iizere
bedellerinin tam olarak ve nakden ddenerek satm alacagim

beyan ve taahhiit etmigtir.

24.2.2. Talepte bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis pay miktariom
bildirilme sitreci hakkinda bilgi:

Halka arzdan talepte bulunan yatmmeilar, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis pay miktarini
halka arzdan pay almak i¢in bagvurmus olduklar: aract kurumdan sgrenebileceklerdir.

24.3. Paylann fiyatinm tespitine iligkin bilgi

24.3.1. 1 TL nominal degerli bir paym satrs fiyat ile talepte bulunan yatimmcm
katlanacag maliyetler hakkmda bilgi

Yeni pay alma hakki 1 TL nominal bedelli pay icin 2 TL deger lizerinden kullandirtlacaktir,
Kullanilmayan yeni pay alma hakki olmasi durumunda bu paylar Borsada Satis yéntemi
kullapilarak nominal degerinin altinda olmamak iizere BIST Birincil Piyasada olusacak
fiyvattan satilacaktir.

Talepte bulunan yatrimeilar bagvurduklar: araci kurumlarn aracilik komisyonu, masraf,
bizmet ficreti gibi tcretlendirme politikalarina tabi olacaktir,. MKK tarafindan arac
kuruluglara tahakkuk ettirilen ve pay tutan (zerinden hesaplanan hizmet bedeli arac
kurumiarm uygulamalanna istinaden yaﬁgncﬂardan tahsil edilebilir.




24.3.2. Halka arz fiyatimmm tespitinde kullanilan yontemler ile satiy fiyatinm belirli
oimamas: durwmunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: stireci ile halka arz
fiyatimin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumiu olduguna
dair bilgi:

Yeni pay alma haklan (1 TL nominal deferli pay icin 2 TL nominal defer) fizerinden
kullandmlacaktr.

Yeni pay alma haklarnin kullanimindan sonra kalan paylar igin nominal degerin altinda
kalmamak kaydiyla B Grubu olarak “BIAS$” Birincil Piyasada olugacak fiyattan 2 isgiinti
siireyle halka arz edilecektir. Satigta SPK min II-5.2 sayilt Sermaye Piyasas: Araglarinm Satist
Tebligi’nde yer alan “Borsada Satis” yontemi kullamlacaktir. Halka arz stiresi 2 iggiiniidiir.

Halka arz siiresinin baglangic ve bitis tarihleri, Kamuyu Aydiplatma Platformu’nda
(www.kap.org.ir), Sirket’in kurumsal internet sitesinde (www.inveo.com.ir) ve Gedik Yatirun
Menkul Degerler A.S5.’nin internet sitesinde (www,.gedik.com) ilan edilecek olan “Tasarruf
Sahiplerine Satig Duyurasunda” belirtilecektir.

24.3.3. Yeni pay alma hakk: kisitlanmigsa yeni pay alma hakkmn kasitlanmasmdan
dolayr menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yoktur.
24.4. Araahk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
24.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluglar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kurulug Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. olup, adres
ve iletigim bilgileri asafidadar.

Ticaret Unvam : GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Merkez Adrest : Ofis Park Maltepe Altaycesme Mah. Camh Sok. No :
21 Kat: 10-11-12 Maltepe/ Istanbul

Faaliyet Konusu : Sermaye Piyasas) Faaliyetleri Aracihig

Odenmig Sermayesi : 252.000.000 TL

Ticaret Sicil No : Istanbul Ticaret Sicili- 274860-222442

24.4.2. Halka arzin yapilacag: iilkelerde yer alan saklama ve édeme kuruluslarmm
isimieri:

Paylarin ibrag ve satis iglemleri Tirkiye Cumburiyeti'nde gercekleseceginden, paylarn
saklama, takas ve ddeme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gerceklestirilecektir.
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24.4.3. Aracilik tiirii haklkanda bilgi:

Gedik Yatinm, sermaye artiimina aracibk iglemlerini En Iyi Gayret aracihigs ile
gerceklestirecek olup, herhangi bir yitklenim s6z konusu degildir.

Yiiklenimde Yiiklenimde
Bulunulan Paylarn Bulunulmayan Paylarm
Halka Halka
Otusturnl-
mussa Nominal Arz Arz
Yetkili K 7 ; Araahfin Deseri Edilen | Nominal Degeri | Edilen
Kurulug ORSOTSTY Tiiril & Paylara (TL) Paylara
umdaki (TL)
Pozisvonu Oram Oram
d (%) (%)
Gedik Yoktur. En iyi - - 66.000.000 100
Yatinim gayret
Menkul araciligt
Degerler
AS.

- 24.4.4. Aracibk sizlesmesi hakkmda bilgi

Sirket ve Gedik Yatrum Menkul Degerler A.S. arasindaki aracihik stzlesmesi 23.12.2020
tarihinde imza edilmistir. Sozlesmeye gore, Gedik Yatiim Menkul Degerler A.S. sermaye
artunmi kapsaminda yeni pay alma haklarmin kullanimindan sonra kalan ve halka arz edilen
paylann satigina aracitik edecek olup, s6z konusu aracilik hizmetini "En Iyi Gayret" yontemi
ile yapacakur. Yeni pay alim haklar: kullanim stiresi 15 (on bes) giin olup kullamimayan yeni
pay alma haklar: nedeniyle kalan paylar bu siivenin sonrasmda Borsa Istanbul A.S.’nin Birincil
Piyasasmda 2 (iki) is giinii siire ile halka arz edilecektir.

24.5. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket paylanmn halka arzindan, Sirket sermaye, aracihk hizmeti veren Gedik Yatiim
Menkul Degerler A.S. ise aracilik komisyonu elde edecektir.

25. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

23.1. Paylarin Borsada islem gérmesi igin bagvurn yapilip yapilmadigx ve biliniyorsa en
erken islem gérme tarihleri:

Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Yénergesi 41. maddesi geregi paylan BIST te islem goren
ortakliklarm bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimian nedeniyle ihrag edecekleri paylar,
sermaye artirimi sonucu olusan yeni sermayenin Ticaret Sicili’ne tesci! edilmesini takiben
bagka bir islem ve karar tesis edilmesine gerek kalmakstzin Borsa kotuna alinir.

25.2. ihragemin ayn: grup paylarimn borsaya kote olup elmadifina/borsada islem giriip
gormedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigma iliskin
bilgi:

thrage’nm (B) grubu paylan Borsa Istanbul A.$.’de iglem gérmektedir. Sermaye artimmi
nedeniyle ¢ikanlacak (B) grubu paylar da meveut paylann islem gordiigii pazarda islem
glrecektir.
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23.3. Borsada islem gérmesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- 8oz konusu paylaria aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmeilara
satiga konu edilmesi veya satin abnmasmun taahhiit edilmesi veya,

- ihragamin baska bir grup payinn veya sermaye pivasasi araclarimmn
tahsisli/nitelikli yatirimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu iglemlerin mahiyeti ve bu iglemlerin ait oldugu sermaye pivasas: araglarinin
sayisi, nominal degeri ve ézellikleri haklkinda ayrmtas bilgi:
Yoktur.

25.4. Pivasa yapic: ve piyasa yapreh@n esaslari:

Yoktur.
26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BiLGILER ILE TAAHHUTLER

26.1. Halka arzdan sonra delagimdaki pay miktarmm artinlmamasmma iliskin
taahhiitler:

a) Thrager tarafindan verilen taahhiit: Yoktur.
b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket’in yOnetim kurulu baskamt ve bakim orfagi Erhan Topag; sermaye artinim siirecinde;
Sirket tarafindan ihrag edilerek tarafinca satin alinacak paylar: (veni pay alma hakkinn
kullamrmu kapsaminda satin alinacak paylar dahil) sermaye artirmminm tamamlandi taribten
itibaren 1 y1l sireyle Borsa Istanbul’da satmayacagint ve/veya bu sonucu dofuracak herhangi
bir devir islemine konu etmeyecegini beyan ve taahhiit etmistir.

¢) Sermaye piyasast mevzuat: kapsaminda verilen taahhiitler: Yoktur.
d} Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler: Yoktur.

¢) Tazhhiitlerde yer alan difer énemli hususiar: Yoktur.
27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iliskin ihragccinin elde edecegfi net gelir ile katlanacag tahmini toplam
ve pay bagima maliyet;

Sermaye artinminda tamam nakit karsilif olmak Gizere her biri 1,00 TL nominal degerli
toplam 66.000.000 TL nominal degerli paylar ihrag edilecek olup, sirket pay sahiplerinin yeni
pay alma haklanm tamamen kuollanmalan halinde Sirket semmaye artinmundan  briit
132.000.000 TL fon elde edecektir.

Ihraca iliskin tahmini toplam maliyet 523.500 TL olup, Sirket’in sermaye artirim nedeniyle
katlanmasi gereken toplam maliyet ve pay baginda maliyet bilgileri asafidaki tabloda
glsteribmistr;

Tahmini Sermaye Artirim Maliyetleri Tutar (TL)

SPK Kayit Ucreti (%0,2) 264.000
BIAS Kota Alma Ucreti {%0,03) 19.800
Rekabet Koruma Fonu (%60,04) 26.400
MKK Ihrage: Hizmet Bedeli (%0,005) 3.300




Aract Kurulus Ucreti (BSMV Haric) 200.000
Tescil ve flan Gideri 5.000
| Diger Hizmetler 5.000
Toplam 523.500
I TL Nominal Degerli Hisse Basma Gider 0,0079

Bu kapsamda, semmaye artinmimna iligkin tabmini maliyetler dikkate alindiginda Sitket’in
sermaye artirnmindan net 131.476.500 TL net fon elde etmesi dngoritlmektedir.

27.2. Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri:

Sermaye artirmmindan tahmini briit 523.500 TL masraflar diigtildiikten sonra 131.476.500 TL
nakit girisi beklenmektedir.

Sirket’in 2021 yili icerisinde planladipr faaliyetleri dogrultusunda ihtivag duyacag: tahmin
edilen toplam 254.750.000 TL tutarindaki fonun 131.476.500 TL’sinin sermaye artirrmindan
¢lde edilecek fondan kargilanmasi planlanmakta olup, sermaye artinmindan elde edilmesi
planlanan fonun kullamm yereri agagidaki tabloda belirtilmistir.
Sirket’in 2021 Yilmda Planlanan Hareamalar ve Bu Harcamalarin Sermaye Artirmmindan
Elde Edilecek Fondan Kullamilacak Kism

Sermaye
l;ia:‘l::;f: Planlanan g}dn:: rg;;;‘i:ﬁ Sermaye Artirimindan
Harcama Kalemi arcam Harcama Elde Edilecek Fona Diskin
Tarihi- | o (TL) Fondan Acklama
Donemi Karstlanacak ¢t
Kismi (TL)
Bagta Sirket'tmizee ihrag
edilecek borglanma
Ona araglanina iliskin anapara ve
Isletme Sermayesi sonras}; 1 fai; ytkimlhilderinin yerine
A 13.750.000 7.096.376 | getirilmesi  olmak  {izere
Intiyacy yilik ; .
igletme sermayesi
dénem o
thtivaclarimn
kargilanmasinda
kullanilacaktir,
Yeni kuruimasi planlanan bir
v r g e teknoloji  sirketine  iliskin
Teknologi Firketi Mart2022 | 10.000.000{  5.161.001 | sermaye Sdemelerinin Verine
Kuralmasi . . .
getirilmesi amaciyla
kullandlacaktir. (*)
2021 Kurulacak yatirim bankasimn
Yatirum Bankast ‘.{11‘1111_11 225.000.000 | 116,122,577 | Sermaye q{'iemelermm yerine
Kurulmas: kinct getirilmesi amactyla
Yarist kullanulacaktir, (%)
Ingiltere'deki
Mevcut Yatinmlarda Aralik
Yapilacak Sermaye 2021 veya 6.000.000 3.096.601 | yatinmlarimizda  yapilacak
sermaye artirnmlbar:




Artinmlarmmn Ocak kapsamndaki sermaye
Finansmani 2022 Sdemelerinia yerine
getiriimesi amaciyla
kullanilacaktur, (***)

Toplam 254.750.000] 131.476.508

{*) Sermaye piyasalan alaminda firiin ve yazilun geligtirecek ve asgari olarak ydnetim
kontrolimii saglayan paylarina sahip olacagimiz Tiirkiye de kurulacak bir teknoloji sirketinin
faaliyete gecirilmesi plam gergevesinde, stz konusu girketin sermaye Sdemelerinin yerine
getirilmesi amaciyla kullamlacaktir.

{**) Sirket, Yatinm Bankasi kurolus rzni almak igin 2 Temmuz 2021 tarihinde Bankacihk
Diizenleme ve Denetleme Kurulu'na bagvuruda bulunmus olup, s6z konusu basvuru 25 Eyliil
2021 tarih ve 31609 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan BDDK nmn 23 Eylid 2021 tarihli ve
9814 sayih karan ile olumlu sonuclanmstir. Bu kapsamda sz konusu tutar, “Inveo Yatirim

Bankas: A.S.” unvam ile kwulacak bankanin sermaye 6demelerinin yerine getirilmesi
amaciyla kullanilacaktur.

(***) Sirket’imizin 30.07.2019 taribli 6zel durum agiklamas ile kamuya duyuruldugu lizere,
Birlesik Krallik’ta araci kuram lisans: ahinmasi i¢in ilgili otoriteye yapilan basvuru
kapsaminda %100 oramndaki istirakimiz Inveo Alfa Uluslararasi Is Gelistirme Yonetim ve
Yatimm A.$. nin’ (Inveo Alfa) sermayesinin tamamina sahip oldugn Birlesik Kralik’ta kurulu
Gedik International Limited’in ek sermaye ihtivaciun karsilanmasinda kullamimas:
planlanmaktadir.

28, SULANMA ETKIiSi
28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:

Meveut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarm %100 oraninda kullandiklan varsayimi
ile sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesinin hesaplanmasina iligkin olarak hazirlanm:s olan
caligma asafida sunulmaktadir.

Meveut tiim pay sahiplerinin sermaye artinminda veni pay alma haklanmn (1 TL nominal
degerli pay bagina 2 TL den kullanilacaktir) tamamin kullanmalan durumunda sulanma etkist
negatif %64,05097 olacaktir.

Sermaye Artirinm Sermaye Arturmn
TL - -

Oneesi Sonras
30.06.2021 %100 Katihim
Artiim Oncesi Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
(Defter Degeri) 874359974 $74.359.974
Nakit Sermaye Artis1 - 66.000.000
Emisyon Primi - 66.000.000
Sermaye Artinm Masraflan _ - 523.500
Artinm Sonrast Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar §74.359.974 1.005.836.474
(Defter Degeri)
Cikarilmis Sermave 30.000.000 96.000.000
Pay Bagina Defter Degieri 29,14533 10,47746

5 {lgili tarihteki unvan1 “GYHOL Alfa Uluslararas: [s Gelistirme Yonetim ve Yatirm A S.”
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Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (TL) -
Meveut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) -

-18,66787
-64,05097%

Hesaplamalar yukandaki varsayimlar/veriler inginda yapilnig olup gergek verilerin ortaya
¢ikmasmdan sonra yapilacak hesaplamalarda bam farklihiklar olabilecektir.

28.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarmm kullanmamalan durumunda) sulanma etkisinin tatar: ve yiizdesi:

Sirket paylarinm 17.09.2021 tarihli kapams fiyati 98,45 TL dir. Bu fivattan %220 oraninda
nakit sermaye artinmina gére en yakin fiyat adimuna gore diizeltilmis fiyat 32,00 TL dir:

Bu fiyat; (98,45 TL + 2 TL) * 30.000.000/30.000.000)/(96.000.000/30.000.000) olarak
hesaplanmaktadir.

Erhan Topag, sahip oldugu paylar kapsaminda %81,48 oramndaki riighan haklarinm tamanmint
kullanacaZi konusunda taahhiitname vermistir. Bu dogrultuda, Erhan Topag digindaki pay
sahiplerinin sermaye artirmnda yeni pay abma haklaruu hi¢ kullanmamas: ve kalan paylarin
tamamimin Borsa Istanbul Birineil Piyasada diizeltilmis fiyat olan 32,00 TL’den satildig
varsayimi altinda sulanma etkisinin miktars ve yiizdesinin hesaplanmasina iliskin ¢alisma

'a_.sglda sunulmaktadir,

30.06.2021 (TL) Sermaye Al:ﬁmm Sermaye Artirnm Senras

) Oncesi

Artiim Oncesi Ana OrtakhBa Ait

Ozkaynaklar (Defter Degeri) 874.359.974 874.359.974
Nakit Sermaye Arns: - 66.000.000
g“.“s?’““ - 432.602.670

rimj

Sermaye Artinm Masrafiar - 523 500
Artinm Sonras: Ana Ortaklia Ait

Ozkaynaklar (Defter Degeri) 874359.974 1.372.439.144
Cikaritmis Sermaye 30.0:00.000 96.000.000
Pay Basina Defter Degeri (1 TL

nominal deferli paya karsihik gelen) 29,14533 14,29624
Mevcut Ortaklar icin Sulanma Etkisi A -14.84909
(TL) i
Mevcut Ortaklar icin Sulanma Etkisi

o ¢ { i -50,94844%
Yeni Ortaklar Icin Sulanma Etkisi

Ty - -17,70376
Yeni Ortaklar Icin Sulanma Etkisi (%) - -53,32425%

*Yeni ortaklar igin sulanma etkisi (-17,70376 TL), sermaye artirinu sonrasi | TL nominal
degerli pay bagina defter deferinden (14,29624 TL) ditzeltilmis fiyat (32,00 TL) gikaniarak
hesaplanmaktadir.

Hesaplamalar yukanideki varsayimiar/veriler 1siginda yapiloms olup, gercek verilerin ortaya
gtkmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda baz farkhiklar olabilecektir,
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29, UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER

29.1. Halka arz siirecinde ihraceiya damsmanhk yapankar hakkinda bilgiler:

Gedik Yatinim Menkul Degerler A.S., Sirket’e yeni pay alma haklannin kullanimasindan arta
kalan paylarm halka arz siireciyle ilgili olarak aracilik hizmeti vermektedir.

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile ficiincii kisilerden alman bilgiler:

Igbu izahname hazrlamirken edinilen ve figlincli sahuslardan saglanan bilgilerin aynen
almdigimi, Sirket’in bildigi veya ilgili Uctincii sahsin yaymladifn bilgilerden kanaat
getirebildigi kadanyla, agiklanan bilgileri yanls veya yamltic: hale getirecek herhangi bir
cksiklifin bulunmadidini beyan ederiz.

Bagimsiz Denetim

Bagimsiz Denetim Bajimsiz Denetim | Kuruluganun
Finansal Table Dnemi | Karnfusuaun Ticaret | Kurulusunun Sorumbu Ortak Bag | Giriis/Senug
Unvani Adresi Denetgisinin Adr
Soyad:

Ak Bagmsiz Denctim | Yakuplu Mah, Lrkut Yavuz
ve SMMM AS. Hizriyet Bulvan

01 Ocak — 31 Aralik Plaza Yakuplu

2018 No:131 Kat:3 130 Otumu
Beylikdiizii/ist

Arkan Ergin Maslak Office Eray Yanbol

Uluslararast Bagunsiz | Building
01 Ocak — 31 Aralik | Denetim A.3. (JPA Stimer Sokak No 4,

2019 Infernational) Kat 2 Olumiu
34485 Maslak,
Istanbul
Arkan Ergin Maslak Office Eray Yanbol
Uluslararast Bagimsiz | Building
(1 Ocak — 30 Haziran |Denetim A.S. (JPA Sitmer Sokak No 4, Sk Denetim
2020 International) Kat2 — Ohumiu Sonug
34485 Maslak,
Istanbul
Arkan Frgin Maslak Office Eray Yanbol
Uluslararas: Bagmnsiz | Building
1 Ocak —31 Aralik | Denetim A S. (JPA Simer Sokak No 4, Ohealy
2020 International) Kat 2
34485 Maslak,
Istanbul
Arkan Ergin Maslak Office Eray Yanbol
Uluslararas) Bagimsez | Building
01 Ocak —30 Haziran | Denetim A.S. (JPA Stimer Sokak No 4, Smurl Denetim
2021 Internatronal) Kat2 — Olumlu Sonug
34485 Maslak,
Istanbul
s= s
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30. PAYLAR ILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asafida ozetleamekte olan vergilendirmeye iliskin esaslar, BIAS'ta islem gorecek paylarn
clde tutulmas: ve elden cikarilmas: sirasinda elde edilecek kazang ve iraflapmn
vergitendirilmesi hakkinda genel bir bilgi vermek amaciyla yiirtirkikte bulunan vergi mevzuat
dikkate alinarak hazsrlanmustir. Vergi mevzuatimn ileride degisebilecegini hatta mevzuatin
geriye yOnelik olarak da degigebileceginin goz onilinde bulundurulmasim ve ozellikli
durumiarda yatirtmerlann vergi damgmantanina damsmas: gerektigini hatezlatmak isteriz.

Paylardan elde edilecck kazang ve iratlarm vergilendirilmesinde yatmmeilarm gereek kisi

veya kurum olmasinn yamnda tam mitkellef veya dar miikellef olmalar: da Snem arz
stinektedir.

(1) Tam Miikellef, Dar Miikellef Ayrmm
Gergek Kigiler Agismdan

GVK igimeii ve takip eden maddelerinde Tiirkiye’de yerlesik gergek kisilerin ve resmi daire
ve miiesseselere veya merkezi Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagh olup ad: gecen
daire, milessese, tesekkill ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanc: memleketierde oturan Tiirk
vatandaglarinin Turkiye icinde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarn tamam tizerinden
vergilendirilecegi belirtilmigtir,

GVX uygulamasinda Medeni Kanuna gére ikametgahi Tirkiye’de bulunanlar ile bir takvim yili
icinde Turkiye'de devamli olarak alti aydan fazla oturanlar (gegici ayrimalar Tirkiye'de oturma
siiresint kesmez) yerlesik sayilmakta ve tam miikellef esasmda Tiirkiye icinde ve Tirkive
diginda elde ettikleri gelirlerin tamamu fizerinden vergilendirilmektedirler.

Turkiye'de yerlegik olmayan gercek kisiler ise sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazanc ve iratlar
Uzerinden dar mikellefiyet esasinda vergilendirilirier. Bir kazang ve iradn Tirkive'de elde
edilip edilmediZinin belirlenmesi GVK'nin 7. maddesindeki esaslara gére belirlenir.

Kurumlar Agsindan

KVK'nm 1. maddesinde saydan kurumlardan kanuni veya i merkezi Tiirkiye'de bulunanlar tam
miikellef olarak degeriendirilir ve gerek Tiirkiye iginde, gerekse Titrkiye disinda elde ettikleri
kazanclann tamam lizerinden vergilendirilirler.

Kanuni merkezleri ve is merkezlerinin her ikisi de Tiwrkiye'de bulunmayaniar ise dar mitkelief
olarak degerlendirilir ve sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazanglar: lizerinden vergilendirilirier.
Tirkiye'de elde edilen kazanglanin belirlenmesinde GVK nin ifgili hitkiimleri uygulams.

(i)  Paylarm Elden Cikarilmas1 Karsihginda Saglanan Kazanc¢larm
Vergilendirilmesi

1 Ocak 2006 Tarihinden itibaren Iktisap Edilen ve BIAS’ta Islem Goren Hisse Senetleri:

GVK'mn Gegici 67. maddesi uyaninca 31 Arahk 2015 tarihine kadar uygulanmak iizere,
bankalar ve aract kurumlar takvim yilimn tiger ayhk donemleri itibariyla BIAS'ta ister goren
hisse senetierinden (menkul kiymetler yatimim ortakiiklan hisse senetleri hari¢) elde edilen
kazanglar tizerinden %0 oramnda vergi tevkifati yapacaklardir. Bu oran tiim tam ve dar
miikellef gergek kisi ve kurumlar icin gecerlidir.

Hisse senetleri degisik tariblerde alindiktan sonra bir kisminin elden gikariimas: halinde tevkifat
matrahumin tespitinde dikkate alma%@g alig bedelinin belirlenmesinde “ilk giren ilk cikar”




metodu esas almacaktir, Hisse senetierinin alimindan 6nce elden ¢ikanimas: durumunda, elden
¢ikardma tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas ahnarak iizerinden tevkifat yapilacak
tutar tespit edilir. Ayni giin icinde birden fazla alum-satim yapilmas: halinde o giin igindeki alis
maliyetinin tespitinde agrlkh ortalama yontemi wygulanabilecektir. Ahis ve satig islemleri
dolayisiyla denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahimn
tespitinde dilkkate alir,

Uger aylik donem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satmm iglemi yapilmas: halinde
tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Hisse senedi alim
satumindan dogan zararlar fakvim yih agtlmamak kaydivla izieyen donemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam mikellef kurumlara ait olup, BIAS'ta islem géren ve bir yildan fazla stireyle ¢lde tutulan
hisse senetlerinin elden gikanimasinda tevkifat uygulanmaz. Aynica, tam mikellef kurumlara
ait olup, BiAS'ta islem géren ve bir yildan fazla sireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden

gikarilmasindan ¢lde edilen gelirler igin GVK'mn Miikerrer 80. maddesi hiikiimleri
uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglan icin gergek kisilerce villik veya
miinferit beyanname verilmez. Difer gelirler dolayisiyla verilecek yidlik beyannameye bu
gelirler ddhil edilmez, Tican faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hitktimleri
gergevesinde kazancin tespitinde dikkate alunir. Bu kazanglar icin tevkif suretiyle 5denmis olan
vergiler, tevkifata tabi kazanglarm beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup
edilir.

GVK Gegict 67. maddesinin 5 numarah bendi uyarninca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi
vada dar veya tam miikellef olmasi, vergi mitkellefiyeti bulanup bulunmamas:, vergiden muaf
olup olmamast ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintiar:
verilen vergilendirme uygulamasiu etkilememektedir.

BIA$'ta Iglem Gérmeyen Hisse Senetleri ile 1 Ocak 2006 Tarihinden Once Iktisap Edilen
ve BIAS"ta Islem Goren Hisse Senetlerinin Elden Cikartidmasmdan Saglanan Gelirler:

BiAS'ta iglem gdmmeyen hisse senetleri ile 1 Ocak 2006 tarihinden 6nce iktisap edilen ve
BiAS'ta islem goren tam miikellef sirketlere ait hisse senetlerinin alim sabm kazanglan
tevkifata tabi olmayacakiir. S6z konusu hisse senetlerinin elden gikariimasindan saglanan
kazanglarin vergilendirilmesi agagidaki gibi olacaktis:

Gercek Kisiler

Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler:

Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK'min Mitkerrer 80. maddesi uyaninca gelir vergisine
tabi olacaktir. Ancak amlan madde uyannca 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren elde edilen
gelirlere uygulanmak fizere, “ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam miikellef kurumlara ait olan

ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin™ elden ¢ikarilmas: durumenda elde
edilen kazanclar vergiye tabi olmayacaktiy,”

GVK'nin Miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklann elden gikarilmasinda iktisap bedeli,
elden ¢ikanlan mal ve haklarn, elden ¢ikanldifs ay haric olmak iizere TUIK tarafindan
belirlenen toptan esya fiyat endeksmde artis oraninda artinilarak tespit edilir.




Dar Mitkellef Gergek Kisiler:

GVK'nm 86. maddesinin 2. fikrasi ¢ergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu,
Tirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanclar, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlan ile difer kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi
degildir. Dar milkellef gercek kigilerin Tirkive'de elde ettigi ve tevkif sureti ile
vergilendirilmemiy gelirleri meveut ise, GVK'nm 101. maddesinin 2. fikras: uyarinca, menkut
mailanin ve haklarnn ¢lden g¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlanm mal ve haklarm
Turkiye'de elden ¢ikartldsgy yerin vergi dairesine minferit beyanpame ile beyan etmek
zorundadirlar.

Kurumiar

Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin Elden
Cikarlmasidan Saglanan Kazanclar:

Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bajl: olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir. Ancak KVK'min 5. maddesinin 1. fikrasimn (e)
bendinde belirtilen sartlarn meveut olmas: halinde menkul kiymet alim satimg ile stirekli
vgragmayan kurumlarm bu kazanglarinin %75°i kurumlar vergisinden istisnadir.

Dar Miikellef Kurumlar
Dar miikellef kurom, Ttrkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
faaliyet gdsteren bir kurum statiisiinde ise, alim satim kazanglart kur farklan da dahil ticari

kazang olarak vergiye tabi olacaktir. Bu kurumlarn hisse senedi satisindan elde edecefi
kazanglar KVK'nun 5. maddesinin 1. fikrasimn () bendinde belirtilen istisnadan vararlana.

Dar miikellef kurumun Timkiye'de bir igyeri veya daimi temsilcisi yoksa elde ettigi kazang
vergiye tabi olacaktir. Ancak, dar miikellef kurumun mukimi oldugu iilke ile Tiirkiye arasmda
¢ifte vergilendirmeyi nleme anlagmas: varsa anlasma hitkiimleri uygulanacaktir,

(i)  Hisse Senetleri Kir Paylarin Vergilendirilmesi:
Hisse senetlerinden elde edilecek kr paylannin vergilendirilmesi asagidaki gibi olacaktsr,
Gercek Kisiler
Tam Miikellef Gercek Kisiler:

GVK'nin 94. maddesinin 6. fikrasimin (b) bendine gdre, kér paylari fizerinden yapilacak
tevkifat, kanm dagialmas: agamasina brralalmistir. GVK'mmn 94, maddesinin 6. fikrasimn (b)
bendi uyarinca, tam miikellef kurumlarca tam mikellef gergek kisilere, dagatilan kér paylan
lizerinden %15 oramnda tevkifat yapitlacaktr,

GVK'nin 86. maddesinin 1. fikrasmin (c) bendine maddesi uyannca, tevkif yoluyla
vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlar;; 2013 yil: gelirleri i¢in 29.000 TL’vi (GVK'nun
103. maddesinde yer alan gelir vergisi tarifesinin ikinci dilimi) asan ve tam miikelief
kuramlardan elde edilen kér paylan igin beyanname verilmesi gerekecektir.

Tam mitkellef gercek kisilerin tam milkellef kurumlardan elde ettikleri “kar paylarimn yarst”,
GVK'mn 22. maddesine gore gelir vergisinden miistesnadar. Istisna edilen bu tutar da d3hil
olmak fizere briit kir payinn tamamu tizerinden GVK'mn 94. maddesi uyarinca tevkifat yapir
ve tevkif edilen verginin tamami, kér @mm yillik beyanname ile beyan edilmesi durnmunda,
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yilik beyanname fizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Aynca, GVK'nin 94.
maddesinin 6. fikrasimn (b) bendine gore kfrm sermayeye ilave ediimesi kir dagitim
sayllmadifindan, kdrm sermayeye ilavesi nedeniyie gergek kigi ortaklara verilen bedelsiz hisse
senetleri tizerinden tevkifat yapiimayacagt gibi bu hisse senetleri karsihi olan kér payinn
“menkul sermaye iradi” olarak beyan edilmesi gerekmemektedir.

Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler:

GVK'min 94. maddesinin 6. fikrastmn (b) bendi uyarmca, tam mitkellef kurnmlarca: dar
mitkellef gergek kigilere, “dagrtilan kér paylan tizerinden” %15 oraninda tevkifat yapilacaktir,
Tirkiye’nin taraf oldugu baz: cifte vergilendirmenin onlenmesi anlasmalarinda daha dsiik
tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

Kurumlar

Tam Miikellef Kurumlar

KVK'nin 6. maddesine gore kurum kazanci, GVK'nm ticari kazan¢ hakkindaki hitkiimlerine
gbre saptandigindan, kér paymn ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde
edilmesi halinde soz konnsu gelirler ticari kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir.
Ancak, Tirkiye'deki bir kurumun Tirkiye'de kurumlar vergisi mitkelleflerine vaptifn kér
dagitem tevkifata tabi degildir.

Diger taraftan, KVK'nin 5. maddesinin 1. fikrast uyarinca, bir kurumun tam mitkellef bagka bir
kuruma igtiraki nedeniyle elde ettigi kar payr (bu kir payimu dagitan kurum nezdinde kurumlar
vergisine tabi tutuldugu gerekeesiyle kar payim elde eden kurum nezdinde), karumiar vergiden
mistesnadir (tam mikellefiyete tabi girisim sermayesi yatuim fonu katilma paylan ve hisse

senetlerinden elde edilen kir paylan dahil, diger fon ve yahnm ortakliklaruun katilma paylart
ve hisse senetlerinden elde edilen kér paylan haric).

Dar Miikellef Kurumlar;

Tam mikellef kurumlar tarafindan, Tiirkiye'de bir is yeri veya daimi temsilci araciligiyla kar
pay1 elde edenler hari¢ oimak tizere dar miikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf
olan dar mikellef kurumlara dagitilacak kér paylart fizerinden KVK'mmn 30. maddesinin 3
fikrast geregi (bugiin igin bu oran %15°tir) tevkifat yaptlir. Tirkiye'nin taraf oldugu baz ¢ifie
vergilendirmenin onlenmesi anlagmalarinda daha diistik tevkifat oranlar belirfenebilmektedir.

31. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN IZiN
HAKKINDA BILGi

Yoktur.

31A IZAHNAME KULLANIM IZNiNIN BELIRLENEN BIR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

Yoktur.

31B IZAHNAME KULLANIM IZNININ TOM YETKIL] KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

Yoktur,




32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Ofis Park Maltepe Altaycesme Mah. Caml Sok. No: 21 Kat: 12
Maltepe/ Istanbul adresindeki thragemm merkezi ve bagvura yerleri ile ihragemm
internet sitesi (www.inveo.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda(KAP)
tasarruf sahiplerinin incelemesine a1k tutulmaktadar:

1) Jizahnamede yer alan bilgilerin dayanagm olusturan her tiirléi rapor ya da
belge tle deferleme ve giriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim
raporiar: ile yetkili kuruluglarea hazirlanan raporlar, esas sizlesme, vb.)

- Esas Sdzlesme

- Ara ddnem ve Yillik Finansal tablolar ve Bagimsiz denetim raporlani
- Faaliyet Raporlar1

- Ozel Durum Agiklamalan

- Yonetim Kurulu Komite ve Calisma Esaslan

- Kurumsal Yénetim Uyum Raporu

- Yillar itibariyle Genel Kurul Giindemleri, Bilgilendirme Dokiimanlan, Toplant: Tutanaklas
ve Genel Kurul I¢ Yonergesi

- Kar Dagitim Politikasi
2) Ihraggimn izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan

Ihrages’nin izahnamede yer alan 01.01.2018 — 31.12.2018, 01.01.2019 — 31.12.2019,
01.01.2020 — 30.06.2020, 01.01.2020 — 31.12.2020 ve 01.01.2021 — 30.06.2021 hesap
donemlerine iligkin finansal tablolar: ve bunlara iliskin bagims:z denetim raporlart fhraggi’nin
internet sitesi (www.inveo.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (www kap.ore.tr)
tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutuimaktadsr. S6z konusu finansal tablolar ve bunlara
iligkin bagimsiz denetim raporlarinm Kamuyu Aydmlatma Platformu'nda ilan tarihleri
agagidaki tabloda yer almaktadrr.

Finansal Tablo Dénemi Kamuyu Aydwlatma Platformu
{(www.kap.org.tr)’unda ilan edilme taribleri

] Ocak — 31 Aralik 2018 01.03.2019

1 Ocak — 31 Aralik 2019 24.02.2620

1 Ocak — 30 Haziran 2020 28.07.2020

1 Ocak — 31 Azalik 2020 01.02.2021

1 Ocak — 30 Haziran 2021 02.08.2021

33. EKEER

1. Bagimsiz Denetim Kurulugu Sorumluluk Beyanlan
2. I¢ Yonerge
3. Hsas Stzlesme




