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INVEO YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI

30.09.2020 TARIHLI

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedike¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Denetimden Denetimden
Geg¢memis Gegmis
Reunor 30.09.2020 31.12.2019

VARLIKLAR
Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3,28 -- 30.125
Finansal Yatirimlar 23 3.063.483 2.174.905
Ticari Alacaklar

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 3 -- --

Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 4 -- --
Diger Alacaklar

Mlikili Taraflardan Diger Alacaklar 3 4.625.028 1.779.099

Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 5 154.396 --
Pesin Odenmis Giderler

iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 3 -- --

iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 4 1.814 --
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 19 557.030 71.410
Diger Doénen Varliklar -- --
ARA TOPLAM 8.401.751 4.055.539
Satis Amagli Siniflandirilan Duran Varliklar 6 - --
Ortaklara Dagitilmak Uzere Elde Tutulan Duran 3 . _
Varliklar
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 8.401.751 4.055.539
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar 23 556.763.114 200.774.010
Ticari Alacaklar

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 3 -- --

iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 4 -- --
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar

Finans Sektorii Faaliyetleri Iliskili Taraflardan 6 . N
Alacaklar .

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Iligkili Olmayan 8 _ _
Taraflardan Alacaklar
Diger Alacaklar

Mliskili Taraflardan Diger Alacaklar 3 -- --

Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 5 -- --
Maddi Duran Varliklar 6 24,148 28.708
Kullanim Hakk: Varliklar 20 659.724 783.422
Maddi Olmayan Duran Varliklar

Serefiye -- --

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 7 -- --
Pesin Odenmis Giderler

iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 3 - --

Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 12 - --
Ertelenmis Vergi Varligi 19 20.818 5.726
Diger Duran Varliklar -- --
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 557.467.804 201.591.866
TOPLAM VARLIKLAR 565.869.555 205.647.405

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarm ayrilmaz parcasini olusturur.




INVEO YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI

30.09.2020 TARIHLI

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmisgtir)

Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmis
Dipnot 30.09.2020 31.12.2019
Referanslari

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 23 30.614.207 19.387.539
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari -- --

Kiralama Islemlerinden Borglar 20 120.355 86.671
Ticari Borglar

iliskili Taraflara Ticari Borglar 3 16.200 17.700

iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 4 307.046 47.551
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 9 30.563 18.267
Diger Borglar

iliskili Taraflara Diger Borclar 3 -- 10.000.000

iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 5 90.485 2.926
Dénem Kari Vergi Yiikiimliligii 19 -- 1.551.033
Kisa Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli 4.963
Karsiliklar 9 ' B

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 8 -- --
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler -- --
ARA TOPLAM 31.183.819 31.111.687
Satis Amacli Simflandirilan Varlik Gruplarina iliskin
Yiikiimliiliikler B B
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 31.183.819 31.111.687
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar -- --

Kiralama Islemlerinden Borglar 20 628.824 720.792
Ticari Borg¢lar

iliskili Taraflara Ticari Borglar 3 -- --

iliskili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 4 -- --
Diger Borglar

iliskili Taraflara Diger Borglar 3 -- --

iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 5 -- --
Uzun Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli 9 5171 1.988
Karsiliklar

Diger Uzun Vadeli Karsiliklar -- --
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Borglar 19 -- --
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi 19 96.433.057 26.106.818
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliliikler -- --
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 97.067.052 26.829.598
TOPLAM YUKUMLULUKLER 128.250.871 57.941.285

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarm ayrilmaz parcasini olusturur.




INVEO YATIRIM HOLDING ANOMIM SIiRKETI
30.09.2020 TARIHLI
FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedike¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Denetimden Bagimsiz Denetimden
Geg¢memis Gegmis
Dipnot 30.09.2020 31.12.2019
Referanslari

OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 11 30.000.000 30.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar1 11 -- --
Karsilikl Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 11 -- --
Paylara fliskin Primler/iskontolar 11 26.107 26.107
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplari 11 -- --

Diger Kazang¢/Kayiplar 11 4.964 7.091
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Yabanci Para Cevirim Farklari 11 -- --

Riskten Korunma Kazang/Kayiplari 11 -- --
Geri Alinmig Paylar (-) 11 (5.000) (5.000)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 11 7.461.624 2.479.612
Diger Yedekler 11 1.620.255 920.255
Gegmis Yillar Karlari/Zararlart 11 108.596.043 30.514.523
Net Dénem Kari/Zarari 21 289.914.691 83.763.532
TOPLAM OZKAYNAKLAR 437.618.684 147.706.120
TOPLAM KAYNAKLAR 565.869.555 205.647.405

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.




INVEO YATIRIM HOLDING ANOMIM SIiRKETI
30.09.2020 TARIHLI

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Denetimden Ge¢memis

Denetimden Ge¢memis

Cari Onceki Cari Onceki
Donem Donem Donem Donem
Dipnot 01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Referanslar1 | 30.09.2020 | 30.09.2019 | 30.09.2020 | 30.09.2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 12 14.621.499 | 15.291.663 101.407 | (11.012.397)
Satiglarin Maliyeti (-) 12 (2.716.705) | (7.540.411) (1) | (1.251.794)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 11.904.794 7.751.252 101.406 | (12.264.191)
Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilati -- -- -- --
Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti (-) -- -- -- --
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kir/Zarar -- -- -- --
Canlh Varhklar Gercege Uygun Deger Farklar: -- -- -- --
BRUT KAR/ZARAR 11.904.794 7.751.252 101.406 | (12.264.191)
Genel Yonetim Giderleri (-) 13 (1.277.440) (461.158) (603.629) (201.146)
Pazarlama Giderleri (-) 13 (298.930) (21.204) (36.899) (12.225)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 13 -- -- -- --
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 14 351.944.634 | 43.200.417 | (17.713.238) [ 43.191.882
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 14 (148.833) -- -- --
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 362.124.225| 50.469.307 | (18.252.360) [ 30.714.320
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 15 -- -- -- --
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 15 -- -- -- --
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin _ _ _ _
Karlarindan/Zararlarindan Paylar
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI 362.124.225| 50.469.307 | (18.252.360) [ 30.714.320
Finansman Gelirleri 17 - - - -
Finansman Giderleri (-) 17 (1.890.108) | (5.335.471) (724.743) | (2.108.438)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI 360.234.117 | 45.133.836 | (18.977.103) | 28.605.882
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (70.319.426) | (8.779.718) 3.695.860 | (8.780.253)
Donem Vergi Gideri/Geliri 19 (7.679) -- 118.936 --
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 19 (70.311.747) | (8.779.718) 3.576.924 | (8.780.253)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI 289.914.691 | 36.354.118 | (15.281.243) | 19.825.629
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI - - - -
DONEM KARI/ZARARI 289.914.691 | 36.354.118 | (15.281.243) | 19.825.629
Pay Basina Kazang (Zarar)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) 21 9,6638 1,5044 (0,509375) 0,6609
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar (2.127) (5.893) (1.231) (6.060)
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Smlﬂfndlrllmayz/lcak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari 18 (2.727) (7.555) (1.578) (7.769)
Kar veya Zara@a Yemdeg Siniflandirilmayacak Diger 18 600 1.662 347 1.709
Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler
Dénem Vergi Gideri/Geliri 18 -- -- -- --
Ertelenmig Vergi Gideri/Geliri 18 600 1.662 347 1.709
DIGER KAPSAMLI GELIiR (2.127) (5.893) (1.231) (6.060)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 289.912.564 | 36.348.225 | (15.282.474) | 19.819.569

[lisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.




INVEO YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI
30.09.2020 TARIHLI

OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler ve Giderler

Birikmis Karlar

. . . Kardan
.. D K / i
Dipnot Odenmis Geri Pay Ihra.g: 1er Razane Ayrilan Diger Gegmis Net Dénem Toplam
Almmis | Primleri/ Yillar Kar / --
Referanslari Sermaye : Kisitlanmis | Yedekler Kari Zaran | Ozkaynaklar
Paylar | Iskontolari Kayiplar Zararlari
Yedekler
Dénem Bag1 Bakiyeler 30.000.000 -- 26.107 97) 840.707 920.255 9.348.899 | 32.022.837 73.158.708
Hatalara iliskin Diizeltmeler 2 - - - - -- --| (2.421.751)| (6.787.607) (9.209.358)
ONCEKI] | piizeltmelerden Sonraki Tutar 30.000.000 - 26.107 97) 840.707 920.255 6.927.148 | 25.235.230 | 63.949.350
DONEM Transferler 11 -- -- -- -- 1.638.905 -- 23.596.325 | (25.235.230) --
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 18 -- -- -- (5.893) -- -- --| 36.354.118 36.348.225
Paylarin Geri Alim Islemleri Nedeniyle _ _ _ _ _ _
Meydana Gelen Artis (Azalis) (5.000) (15.899) (20.899)
Donem Sonu Bakiyeler 30.000.000 | (5.000) 26.107 (5.990) 2.479.612 920.255 | 30.507.574| 36.354.118 | 100.276.676
Donem Bagi Bakiyeler 30.000.000 | (5.000) 26.107 7.091 2.479.612 920.255 | 30.514.523| 83.763.532 | 147.706.120
CARI Transferler 11 - - - - 4.982.012 700.000 | 78.081.520 | (83.763.532) -
DONE M | Toplam Kapsamh Gelir (Gider) 18 -- -- -- (2.127) -- -- --| 289.914.691 | 289.912.564
Paylarin Geri Alim Islemleri Nedeniyle _ _ _ _ _ _ _ B .
Meydana Gelen Artis (Azalis)
Donem Sonu Bakiyeler 30.000.000 | (5.000) 26.107 4.964 7.461.624 | 1.620.255 | 108.596.043 | 289.914.691 | 437.618.684

[lisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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INVEO YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi

30.09.2020 TARIHLI
NAKIT AKIS TABLOSU

Denetimden

Gecmemis

Gecmemis

Cari Donem

Onceki Dénem

Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslar: 30.09.2020 30.09.2019
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (18.239.339) (9.728.135)
Dénem Kari (Zarary) 289.914.691 45.130.525
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari) 21 289.914.691 45.130.525
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat lle ilgili Diizeltmeler (294.621.164) (43.178.706)
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 16 128.257 143
Deger Diisiikliigii (Iptali) Ile Tlgili Diizeltmeler -- -
Diger Finansal Varliklar veya Yatirrmlar Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Tlgili
Diizeltmeler B B
Diger Deger Diisiikliikleri (Iptalleri) ile Ilgili Diizeltmeler 3 - -
Karsiliklar le ilgili Diizeltmeler 5.419 (15.410)
Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (iptali) ile lgili Diizeltmeler 8 5.419 (15.410)
Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler 9 - -
Vergi (Geliri) Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 19 68.275.094 3.311
Faiz Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 17 76.716 0
Gergege Uygun Deger Kayiplar1 (Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler (351.584.855) (43.166.750)
i Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) ile [lgili 23 (351.584.855) (43.166.750)
Diizeltmeler
Istirak, Is ortaklig1 ve Finansal Yatirimlarin Elden Cikarilmasindan veya Paylarindaki 11 (11.521.795) 0
Degisim Sebebi ile Olusan Kayiplar (Kazanglar) ile Ilgili Diizeltmeler e
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (13.532.866) (11.679.954)
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) 23 (888.578) 103.260
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azals (Artis) ile ilgili Diizeltmeler (3.000.324) (1.759.215)
iliskili Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 3 (2.845.928) (1.759.215)
iligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artig) 5 (154.396) 0
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) (1.814) (8.046)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 257.995 13.621
iliskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 3 (1.500) 0
iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 4 259.495 13.621
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Bor¢lardaki Artig (Azalig) 9 12.296 909
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler (9.912.441) (10.020.348)
iliskili Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 3 (10.000.000) (10.000.000)
iligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azals) 5 87.559 (20.348)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 0 (10.135)
Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 19,8 0 (1.284)
Faaliyetlerle ilgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) 19,8 0 (8.851)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 7.117.546 (4.123.895)
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari - -
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 6 -- --
Istiraklerin ve/veya Is Ortakliklarmim Pay Satis1 veya Sermaye Azaltimi Sebebiyle
Olusan Nakit Girisleri 23 7.117.546 B
I§tirakler ve/veya Is Ortakliklar1 Pay Alim1 veya Sermaye Artirimi Sebebiyle Olusan 23 _ (4.123.895)
Nakit Cikigt
Alinan Faiz - -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 11.091.668 14.780.370
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 11.226.668 14.780.370
ihrag Edilen Borglanma Araglarindan Nakit Girisleri 24 11.226.668 14.780.370
Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislart 20 (135.000) 0
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT (30.125) 928,340
VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C) ' '
D. YABANCI PARA (;:EVRiM FARK_L_ARININ NAKIT VE NAKIT 0 0
BENZERLERI UZERINNDEKIETKISI
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (30.125) 928.340
(A+B+C+D)
E.DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 28 30.125 7.247
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 28 0 935.587

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarm ayrilmaz pargasini olusturur.
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INVEO YATIRIM HOLDING ANONIM SIiRKETI

30.09.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1- ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Gedik Yatirim Holding A.S. ("Sirket"), 12.03.1998 tarihinde Gedik Yatirim Ortaklig1 A.S. adi altinda kurulmus
olup, 27.08.2014 tarihli Olaganiistii Genel Kurulunda Sirket’in Yatirnm Ortakligi statiisiinden ¢ikarak “Gedik
Yatirim Holding A.S.” unvanl bir yatirim holding sirketine doniistiiriilmesine karar verilmistir. Bahse konu olan
Olaganiistii Genel Kurul Karari 11.09.2014 tarihinde tescil edilerek 17.09.2014 tarih 8655 sayili ticaret sicil
gazetesinde yayimlanmus, Sirket’in ticaret unvani “Gedik Yatirim Holding A.S.” olarak degistirilmistir. Sirket bu
degisikligi 12.09.2014 tarihinde “Unvan Degisikligi” konusu altinda Kamuyu Aydinlatma Platformuna
kamuoyuna duyurmustur. 10.09.2020 tarihli Genel Kurulunda Sirket’in invam “Inveo Yatirnm Holding A.S”
olarak degistirilmesine karar verilmistir. Bahse konu olan Genel Kurul Karart 15.09.2020 tarih 10160 sayili
ticaret sicil gazetesinde yayimlanmig, Sirket’in ticaret unvam “Inveo Yatinm Holding A.S$.” olarak
degistirilmistir. Sirket bu degisikligi 15.09.2020 tarihinde “Unvan Degisikligi” konusu altinda Kamuyu
Aydinlatma Platformuna kamuoyuna duyurmustur.

Sirket’in amaci, vergi dist mali konularda, 6zellikle yerli ve yabanci finans piyasalart diizenine iligkin olarak,
Sermaye Piyasasi mevzuatinda belirtilen yatirim hizmet ve faaliyetlerini igermemek kaydiyla; teknik planlama,
programlama, biitgeleme, projelendirme, finansal ve organizasyon, firma degerleri gibi konularda yatirim ve
arastirmalar yapmak, aktiflerini kar etme yetenegine ve potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin ¢ikarmis oldugu
veya c¢ikaracagl pay senetleri ile diger menkul kiymetlere, nakit, degerli maden ve emtialara yatinm yapmak,
kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve yonetimine katilarak bunlarin yatirim, finansman, organizasyon
ve yonetim meselelerini toplu bir biinye igerisinde degerlendirmek ve ekonomik dalgalanmalara kars1 yatirimlarin
giivenligini artirmak ve boylece bu sirketlerin saglikli sekilde ve milli ekonominin gereklerine uygun olarak
gelismelerini ve devamliliklarini teminat altina almak amaciyla, Tirkiye icinde ve disinda bulunan her tiirlii
tagimr ve taginmazlara yatirim yapmak ve isletmek, bu amaglara uygun ticari, sinai ve mali finansal yatirim
girisimlerinde bulunmaktir. Ayrica Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde
yurt icinde ve gerekli izni almak suretiyle yurt disinda her nevi borglanma araci ihrag¢ edebilir. Sirket Yonetim
Kurulu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 31. maddesi ¢ergevesinde tahvil, finansman bonosu ve diger borglanma
senetlerini ihrag yetkisine siiresiz olarak sahiptir. Bu durumda Tiirk Ticaret Kanununun 506. maddesi hiikmii
uygulanmaz.

Sirket, Esas Maltepe Ofis Park Altaycesme Mah.Caml1 Sok. No : 21 Kat: 12 Maltepe 34876 Istanbul adresinde
faaliyet gostermektedir. Sirket’in subesi bulunmamaktadir.

30.09.2020 tarihi itibariyle Sirket’in ¢ikarilmig ve 6denmis sermayesi 30.000.000 TL dir (31.12.2019: 30.000.000
TL). Sirket’i kontrol eden hissedar, Erhan Topag’tir.

Sirket’in hisseleri 13-15 Nisan 1999 tarihinde halka arz edilmistir. 31.12.2018 tarihi itibariyle Sirket sermayesini
temsil eden hisse senetlerinin % 99,90°1 (31.12.2017: % 99,90) halka agiktir, bu hisselerin % 9,28’i (31.12.2017:
% 9,82) fiili olarak Borsa Istanbul’da (BIST) dolasimdadir. Sirket 16.09.2014 tarihinden sonra Yakin izleme
Pazarinda GYHOL koduyla islem gérmeye devam etmistir. 08.12.2016 tarih ve 388 sayil1 Yo6netim Kurulu
Kararina gore Sirket’in BIAS Komisyon Yénergesinin ilgili maddeleri kapsaminda Borsa Istanbul A.S Yakin
Izleme Pazarindan, Ana Pazara gegis yapabilmesine iliskin Borsa Istanbul A.S ye basvuruda bulunulmasina karar
verilmistir. Bu bagvuru Borsa icra Kurulunun 06.03.2017 tarihli toplantisinda olumlu karsilanmis olup Sirket’in
paylarmin 08.03.2017 tarihinden itibaren Ana Pazar’da B Grubunda siirekli islem gérmesine izin verilmistir.
Borsa Istanbul A.S Ana Pazar1' nda islem gérmekte olan "GEDIK YATIRIM HOLDING A.S." nin ticaret
unvamnin "INVEO YATIRIM HOLDING A.S." olarak degismesi nedeniyle; meveut "GYHOL" islem kodu
01/10/2020 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere "INVEQ" olarak degistirilmistir.

30.09.2020 tarihi itibariyle ¢alisan personel sayis1 3 kisidir. (31.12.2019: 2 Kisi).
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1) Sunuma fliskin Temel Esaslar
2.1.1) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yaymmlanan ve yiiriirlige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS;
Tirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olusmaktadir.

Finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarina uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin haricinde, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varliklar i¢cin &denen tutar esas
almmaktadir. Sirket’in 30.09.2020 tarihi itibariyla diizenlenmis bilangosu, bu tarihte sona eren doneme ait kar
veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu ile finansal tablolar1 tamamlayici dipnotlar, 30.10.2020
tarihinde Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmigtir. Genel Kurul finansal tablolarin yaymmi sonrasi finansal
tablolar1 degistirme giiciine sahiptir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliilikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.

2.1.2) Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gecerli para birimi olan ve
finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

2.2) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donik
olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenir. Sirket’in, TFRS 9 “Finansal Araglar”
standardinin zorunlu kildigt muhasebe politikas1 degisiklikleri haricinde, 2019 yili igerisinde muhasebe
politikalarinda bir degisiklik olmamuistir.

2.3) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari dénemde;
gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak, net

donem kar1 veya zararimin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Sirket onceki donem finansal talolarin1 gbézden gecirmis ve TMS 8 “Muhasebe politikalari, muhasebe
tahminlerinde degisiklilkler ve hatalar” standardina gore yeniden diizenlemistir.

Yeniden diizenlemeler;
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

Sirket Finansal Yatirimlar’in ger¢ege uygun deger diizeltmelerine iliskin gegici farklara gegmis doénemlerde
ertelenmig vergi hesaplamamigtir. Ancak Sirket’in ilgili farklarin kapanmasi halinde elde etmis oldugu hisse
senedi satis karlart Kurumlar Vergisi Kanuna gore vergilendirelecektir.

Sirket 30.09.2019 tarihli gelir tablosunu 8.776.407 TL ertelenmis vergi gideri hesaplayarak yeniden
diizenlemistir.

Siniflamalar:

Sirket, 30.09.2019 tarihli gelir tablosunda “Hasilat” kaleminde gostermis oldugu 43.166.750 TL’lik finansal
varlik gergege uygun deger artisi, “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler” kalemine siniflamigtir.

2.4) Muhasebe Politikalar:
2.4.1) Hasilat

Sirket’in satig gelirleri iginde Ozsermaye araglarmnin satist ile faiz getirili menkul kiymetlerin satiglarindan
kaynaklanan tutarlar yer almaktadir. Buna iliskin alis veya tasinmis maliyetler (finansal varligin iskonto edilmis
maliyeti) ise “Satiglarin Maliyeti” hesabinda gosterilmektedir. Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinden, Takas Bank
Para Piyasasi’ndan, mevduattan alinan faizler ise “Faiz Gelirleri” i¢inde gosterilmektedir.

Portfdyde bulunan alim-satim amacgh menkul kiymetlerin dénem sonu degerlemelerinden dogan farklar “Esas
faaliyetlerden gelirler/(giderler)” kalemlerinde gosterilmektedir. Hasilatin tespitinde alinan komisyonlar dahil
olmak iizere tahakkuk esas1 gecerli olmaktadir.

Finansal araglarin alim satimlarinda teslim tarihi esas alinmaktadir

2.4.2) Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetleri {izerinden, birikmis amortisman ve varsa kalici deger diisiikliigiiniin
indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Diger maddi duran varliklar, ilk
kayda alindiklari anda onemli boliimlere dagitilir ve her bir bolim ilgili faydali Omiirleri géz Oniinde
bulundurularak amortismana tabi tutulur. Amortisman, maddi duran varliklarin yaklasik ekonomik 6miirlerini

yansitan oranlarda kist amortisman metoduna gére hesaplanmaktadir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirlerine gore belirlenmis amortisman miirleri agagida belirtilmistir:

Yillar
Tesis, makine ve cihazlar 4-5
Demirbaglar 4-5
Ozel Maliyetler 5

Bir varligin kayith degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitli deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazamilabilir deger ilgili varligin net satis fiyati ya da kullanimdaki degerinin
yiiksek olamidir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satis1 gergeklestirmek igin katlanilacak maliyetlerin
diistilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin kullanilmasina devam edilmesi suretiyle
gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin bilango tarihi itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin
eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tasidig1 degere
gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4.3) Maddi olmayan duran varhklar
Maddi olmayan varliklar maliyet degerlerinden birikmis itfa paylart ve var ise birikmis deger diisiikliikleri

indirildikten sonraki net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. itfa pay: biitin maddi varliklar icin
diizeltilmis tutarlar iizerinden kisit amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanmustir.

Yillar
Haklar 5

2.4.4) Varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklari ve serefiye disinda kalan her bir finansal varlik igin her bir bilango tarihinde, s6z
konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gdsterge olup olmadigini degerlendirir. Eger
boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Kullanima hazir olmayan maddi
olmayan duran varliklarda ise geri kazamlabilir tutar her bir bilango tarihinde tahmin edilir. Varh@mn geri
kazanmlabilir degeri, ilgili varligin satis i¢in katlanilacak giderler diisiildiikten sonraki net satis fiyat ile kullanim
degerinin yiiksek olanidir.

Bir varlikta olusan deger diisiikligli kaybi, o varligin geri kazamilabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger
diistikligiiniin kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda
daha 6nce deger diistikliigii ayrilan tutan gegmeyecek sekilde geri gevrilir.

Sirket tiim finansal varliklarin deger diisiikliigii testi i¢in asagidaki kriterleri goz 6niinde bulundurmaktadir:

e Borglu tarafin 6nemli dl¢iide finansal agidan zorluk iginde olup olmamasi,

e Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya ge¢ Odenmesi gibi sozlesme hiikiimlerine bor¢lu tarafin
uymamaslt,

e Ekonomik veya yasal nedenlerden 6tiirii, borglu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip taninmadig,

e Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

e Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket’in saglayacaklar nakit akiglarinda
6nemli diisiislerin olup olmayacagi.

2.4.5) Finansal araclar

Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarin1 “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”, “Gercege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” ve “Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal
varliklar” olarak siiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim iglemleri “Teslim tarihi”ne gore kayitlara alinmakta ve kayitlardan
¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin smiflandirilmasi  Sirket yoOnetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar1”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tim finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gergege uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili satin
alma masraflar da dahil olmak {izere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.



INVEO YATIRIM HOLDING ANONIM SIiRKETI

30.09.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4.5) Finansal araclar (Devami)
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket’te “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak simiflandirilan finansal
varliklar, piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla
elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin
parcasi olan finansal varliklardir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun
degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
Gergege uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibartyla olusan bekleyen en iyi alig emri dikkate alinir.
Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari igerisinde ger¢eklesmemesi
durumunda gergege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine
gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme
sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu
ortaya c¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal
gelirler” hesabinda izlenmektedir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Varliklarin nakit akislarinin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesi
veya finansal varligin satilmasi amaci ile elde tutulan finansal varliklar; gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan varliklar olarak siniflandirilir.

S6z konusu varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerle degerlenmektedir. Gergege
uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullar1 icerisinde gergeklesmemesi durumunda
gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore
hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan “Ger¢eklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin
tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gergeklesmesine kadar
donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve 6zkaynaklar icindeki “Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak i¢inde yansitilan birikmig
gercege uygun deger farklar gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarin faiz veya kar paylan ilgili faiz gelirleri ve temettii gelirleri hesabinda
mubhasebelestirilmektedir.

Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet
iizerinden olgiiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyeti
ile muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmay1 miiteakiben etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak “Iskonto edilmis
bedeli” ile degerlenmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
2.4.5) Finansal araclar (Devami)

Ticari alacaklar, bor¢luya para saglama yoluyla yaratilanlardan alim satim ya da kisa vadede satilma amaciyla
elde tutulanlar disinda kalan itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklardir. Ticari alacaklar sabit veya
belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev olmayan finansal
varliklardir. S6z konusu ticari alacaklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet
bedellerine iglem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmay1 miiteakiben, etkin faiz oram yontemi kullanilarak
iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bunlarin teminati olarak alinan varliklarla ilgili olarak 6denen
harglar ve benzeri diger masraflar islem maliyetinin bir pargasi olarak kabul edilmemekte ve gider hesaplarina
yansitilmaktadir.

Beklenen kredi zarar karsiligimin él¢iimii

itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ve ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6lgiimii finansal varligin durumu ve gelecek ekonomik
ilgili onemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimim gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararim1 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir grup dnemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar agagida listelenmektedir:

- Kredi riskindeki énemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin 6lgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- fliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayisi ve
olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Geri alim ve satim sézlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliiliik repo islemlerinden saglanan fonlara kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satig ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gére déneme isabet eden kisminin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar
olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
simiflandirtlir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger
distikligii disiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu
olaym ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz
bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diistikligi
tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitlin finansal
varliklarda, deger diistikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclart haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki déonemde azalirsa ve azalis deger
diistikligii zarariin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden
mubhasebelestirilen deger diigiikliigii zarar1 deger diigiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirnmin deger diisiikligi
hi¢bir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Kasadaki nakit TL ve bankalardaki mevduatin nominal ve kayitli degerleri makul degeri oldugu kabul edilir.
Bankalarda vadeli mevduat cari hesap seklinde olabildigi gibi, getiri amaglh yatirim portfoyiiniin bir pargasi
olarak vadeli mevduat seklinde olabilmektedir. Sirket’in yatirim portfOyiiniin bir parcasi olarak vadeli mevduat
yapildiginda bu tutarlar Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilir.

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetlerin (“ters repo”), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto
orani yontemine gore doneme isabet eden kismi gelir tablosunda “satis gelirleri” hesabr icerisine siniflandirilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasast (“VIOP”) Islemleri

VIOP’ta islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak siniflandirilmaktadir. Dénem
icinde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden diger gelirler /
(giderlere) kaydedilmistir. A¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlari iizerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna
yanstyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz
gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak gosterilmektedir.

Ticari Alacaklar/Bor¢lar

Ticari Alacaklar hesabinda degisik nedenlerle kisa siireli de olsa Sirket’in lehine dogan alacaklar izlenmektedir.
Bunlar ticari isletmelerde oldugu gibi mal ve hizmet satigindan ziyade, menkul kiymet alim satimi sirasinda gecici
olarak dogan komisyon veya menkul kiymet bedelinden dogan alacaklardir. Cok kisa vadeli olduklari igin
gercege uygun degerleri, kayith degerleri ile ayni oldugu kabul edilmektedir.

Ticari Borglar hesabinda satici isletmelerden mal ve hizmet alim1 nedeniyle dogan borglar yer almaktadir. Bunlar
¢ok kisa vadeli olduklari ve 6ziinde bir finansman islemi tasimadiklari i¢in faize konu olmamakta, dolayisiyla faiz
gider veya gelir reeskontuna tabi tutulmamaktadirlar.

Takas Bank Para Piyasasi’na yapilan vadeli para satimlarindan kaynaklanan alacaklar ile vadeli para alimlarindan
kaynaklanan borglar etkin faiz yontemi kullanilarak gelir ve gider reeskontuna tabi tutulmalar sonucunda
bilangoda gercege uygun degerleri ile degerlenmis olmaktadirlar. Bunlar Sirket’in yatirim portfoyiiniin bir pargasi
oldugu i¢in Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilirler.
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Finansal yikiimliliikler

Sirket’in finansal yiikimliliikleri ve Ozkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikkiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tamimlanma esasina gore siniflandirtlir. Sirket’in tiim borglart
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli
finansal yikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar i¢in uygulanan muhasebe politikalar asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yilikiimlilikler, gercege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, raporlama donemi sonundaki gercege uygun degeriyle dlciiliir. Gergege uygun
degerlerindeki degisim, donem kar/zararinda muhasebelestirilir. Kar/zararda muhasebelestirilen net kazang ya da
kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliikk i¢cin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arndirilmis gergege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliilikler sonraki donemlerde etkin faiz orami
tizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
mubhasebelestirilir.

2.4.6) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, igslemin yapildigi giinkii doviz kurlarindan fonksiyonel para birimine
cevrilmistir. Bu islemlerin gerceklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin
donem sonu doviz kurlarindan gevrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri kapsamli gelir tablosuna
dahil edilir.

2.4.7) Pay basina kazang

Hisse bagina kar, net karin ilgili y1l icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bdliinmesi ile tespit edilir.
Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler””) sermayelerini artirabilir. Hisse basina kar hesaplamirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi,
hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.4.8) Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Sirket’in, gegmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yiikiimliiliigiiniin bulunmasi ve
yukiimliligiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarm disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar i¢in giivenilir bir
tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igsletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yiikiimliilikler
ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagh yiikiimliiliikler ve varliklar olarak degerlendirilmekte ve
finansal tablolara dahil edilmemektedir.
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Sarta bagh yiikiimliilik olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yiikiimliilik, giivenilir tahminin
yapilamadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu donemin finansal tablolarinda karsilik olarak
finansal tablolara alinir.

2.4.9) Ucret ve komisyonlar

Komisyonlar, agirlikli olarak araci kurum olan Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S.’ye verilen aracilik
komisyonlarindan olugmaktadir. Tiim komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosunda genel yonetim
giderleri hesabina yansitilmaktadir.

2.4.10) Calisanlara saglanan faydalar

Yiriirliikteki kanunlara gore, Sirket’in, emeklilik dolayisiyla veya is kanununda belirtilen davranislar digindaki
sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. S6z konusu 6deme
tutarlart bilango tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavam esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati
karsiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlart bugiinkii net degerine
gore hesaplanarak ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir.

2.4.11) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar ve zarar lizerindeki gelir vergisi yiikiimliiliigi, cari y1l vergisi ve ertelenen vergiyi icermektedir.
Cari y1l vergi yiikiimliiliigli, dénem kariin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango tarihinde gecerli olan
vergi oranlart ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii igermektedir.

2.4.12) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligskin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde simflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in
yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatinnmlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini
gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutart
belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlari igermektedir.

2.4.13) Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.4.14) Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yaymmi i¢in yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket’in bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yiikiimliidiir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan
diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalari
halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.
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Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki dénemle
karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30.09.2020 tarihi itibariyla finansal durum tablolarim1 31.12.2019
tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum tablolar ile; 01.01.-30.09.2020 dénemine iliskin kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunu, nakit akim tablosunu ve 6zkaynaklar degisim tablosunu 01.01.-30.09.2019 dénemi
ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

2.4.16) Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boliimleri, Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan ig¢
raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu boliimlere tahsis edilecek
kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve bolimlerin performansimin degerlendirilmesi amaciyla Sirket’in
faaliyetlerine iligkin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Sirket’in tist diizey yoneticileri olarak
tammlanmustir. Sirket farkli faaliyet bolgelerinde, farkli iiriinler arz etmedigi igin, faaliyeti sadece fon yonetimi
ile sinirli oldugundan boliimlere gore raporlama yapmamaktadir.

2.4.17) Finansal teminat so6zlesmesi

Finansal teminat sozlesmesi, bir bor¢lunun bir bor¢lanma aracina iliskin vadesi gelmis 6demelerini ilgili
borglanma aracinin orijinal veya degistirilen kosullarina uygun olarak yerine getirmemesi nedeniyle, Sirket’in
teminat sozlesmesi tarafinin ugradigi zararlann karsilamak amaciyla, sdzlesmenin diger tarafina belirli miktar
o0demede bulunmasim gerektiren s6zlesmedir. Finansal teminat s6zlesmesinin, ilk kayda alindig: tarih itibariyle,
makul degerinden muhasebelestirilmesi gerekmekte olup, sonraki dénemlerde ise TMS 37, "Karsiliklar, Kosullu
Borglar ve Kosullu Varliklar"a veya TMS 18, "Hasilat”a gore tespit edilecek olan tutardan yiiksek olani {izerinden
Olgiilir.

2.4.18) iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amac1 dogrultusunda Sirket’in sermayesinde pay sahibi olan gergek ve tiizel kisi ortaklar,
bagh ortakliklar, istirakler, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi iginde bulundugu
Sirket’in istirakleri ve bagl ortakliklar disindaki kuruluslar, Sirket’in faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi ve
denetlenmesi ile dogrudan veya dolayl olarak yetkili ve sorumlu olan, Sirket’in yonetim kurulu iyesi, genel
miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak
kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. iliskili taraflarla olan islemler finansal
tablo dipnotlarinda agiklanir.

-10-
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis Tirkiye
Mubhasebe Standartlar1 (“TMS”)/TFRS ve TMS/TFRS yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarl
olarak uygulanmustir.

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9 Finansal Araclar - Degisiklikler

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik iki
konuya agiklik getirmistir: bir finansal varligin sadece anapara ve anaparaya iligkin faizi temsil edip etmedigi
dikkate alinirken, erken 6denen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akiglar1 olabilecegi ve itfa edilmis
maliyet ile dlgiilen finansal bir yiikiimliiligiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir.
Kazang veya kayip, orijinal s6zlesmeye dayali nakit akiglari ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis
degistirilmis nakit akislari arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39°dan farkli olarak enstriimanin
kalan 6mrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “jstiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”;

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
ozkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini, TFRS 9
kullanarak muhasebelestireceklerini acikliga kavusturmustur.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’;

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS
12 Gelir Vergileri standardimin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil
TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini acgikliga
kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi
hesaplamasinin nasil dlgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir. Vergi uygulamasi
belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin, zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade
alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi
gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya
da yikiimlilliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlari da dahil olmak tizere her durumda
gegcerlidir.

2015-2017 yillik iyilestirmeler;

1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu iyilestirmeler agagidaki degisiklikleri
icermektedir:

e TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce edindigi pay1
yeniden olger.

e TFRS 11 ‘Miisterek Anlasmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha once
edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

e TMS 12 “Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn1 sekilde muhasebelestirir.

e TMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir hale
gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

-11-
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TMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine getirme ile ilgili
iyilestirmeler;

1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama donemleri igin gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki
degisiklikleri gerektirir:
e Planda yapilan degisiklik, kii¢iilme ve yerine getirme sonrasi donem i¢in; cari hizmet maliyeti ve net
faizi belirlemek i¢in gilincel varsayimlarin kullamlmast;
e Ge¢mis donem hizmet maliyetinin bir pargast olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik
tavanindan kaynaklanan etkiyle daha dnce finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki herhangi
bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alimmasi.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal
Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar”
daki degisiklikler ile bu degisikliklere baglh olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

1) TFRS ve finansal raporlama cercevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanimi

i) onemlilik tanimimin agiklamasinin netlestirilmesi ve

iii) 6nemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanim;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle
birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut
uygulama rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin karsilanmasi
i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz oram reformu;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler
gosterge faiz orami reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma
muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona ermesine
neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye
devam etmesi gerekir. IBOR bazli s6zlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi gz oniine alindiginda
bu kolaylastirici uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”;

1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali
hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’lin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile
istege bagh katilim Ozelligine sahip yatirim s6zlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden
degistirecektir.
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INVEO YATIRIM HOLDING ANONIM SIiRKETI

30.09.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.6. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varlik ve
yiikiimliiliiklerin ya da agiklanan kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alimir. Gelecek finansal raporlama donemlerinde, varlik ve yiikiimliliiklerin kayith
degerlerinde 6nemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlarin en Onemlisi finansal tablolarda
gercege uygun degerleri ile tasinan istirak, bagh ortaklik ve diger finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin
tespit edilmesidir (Dipnot 47).

TFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar” standardinda yatirim isletmeleri agisindan degisiklik yapan 5 Mart 2014
tarih ve 28932 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari Hakkinda Tebliglerde
Degisiklik Yapilmasina iliskin Teblig (Sira No: 13)’de belirtilen esaslar gercevesinde, Sirket yonetimi Sirket’in
s06z konusu tebligde tanimlanan “yatirim isletmesi” kriterlerine uydugunu tespit ettiginden, Sirket istirak, bagh
ortaklik ve diger finansal varliklann1 TMS 39’a gore gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varlik olarak muhasebelestirmis ve finansal yatirimlarin altinda simiflamistir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi’na gére yatirim isletmesi,

(a) Yatirim yOnetimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya birden fazla yatirimcidan fon elde eden,

(b) Yatirimcisina veya yatirimeilarina, is amacinin fonlar1 yalmizca sermaye kazanci veya yatirim geliri ya da her
ikisini birden elde etmek iizere yatirim yapmak oldugunu taahhiit eden ve

(¢) Yatirimlariin tamaminin (veya tamamina yakininin) performansini gercege uygun deger esasi iizerinden
6lgen ve degerleyen isletmedir.

Isletme, yukaridaki tanim1 karsilayip karsilamadigini degerlendirirken, yatirim isletmelerine ait asagida yer alan
belirgin 6zelliklere sahip olup olmadigini dikkate alir,

(a) Birden fazla yatirnma sahiptir,

(b) Birden fazla yatirimciya sahiptir,

(c) lligkili tarafi olmayan yatirimcilara sahiptir ve

(d) Ozkaynak veya benzeri paylar seklinde ortaklik paylarina sahiptir.

Sirket yukaridaki sartlar1 sagladigi i¢in bagli ortakliklarini konsolide etmemektedir. Bunun yerine, Sirket bagl

ortakliklar1 ve istiraklerindeki yatirnmlarini TFRS 10°a gore gergege uygun deger farkim kar veya zarara
yansitarak gercege uygun degerine gore 6lgmektedir.
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INVEO YATIRIM HOLDING ANONIM SIiRKETI

30.09.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 3 — ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Finansal yatirnmlar

Nakit ve benzerleri

30.09.2020 31.12.2019
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. -- 30.125
Toplam -- 30.125
iliskili taraflardan diger alacaklar ve borglar
Kisa vadeli diger alacaklar:
30.09.2020 31.12.2019
Inveo Beta Uluslararasi Is Gelistirme Yon. 337.500 9.199
Inveo Alfa Uluslararasi Is Gelistirme Yén. 2.771.920 1.900
Meeapps Yazilim ve Internet Teknolojileri A.S. -- 18.000
Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig - 1.750.000
Novel Scala Basili Yayin ve Tanitim Tic. A.S. 1.515.608 --
Toplam 4.625.028 1.779.099
Kisa vadeli ticari borclar
30.09.2020 31.12.2019
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. 16.200 17.700
Toplam 16.200 17.700
Kisa vadeli diger borglar:
30.09.2020 31.12.2019
Hakki Gedik -- 10.000.000
Toplam -- 10.000.000
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INVEO YATIRIM HOLDING ANONIM SIiRKETI

30.09.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 3 — ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
Uzun vadeli diger borglar:
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

iliskili taraflara 6denen giderler

01.01.- 01.01.-

30.09.2020 30.09.2019

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. — Komisyon gideri 2.253 1.971

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. — Faiz gideri 125.876 591.128

Toplam 128.129 593.099

01.01.- 01.01.-

30.09.2020 30.09.2019

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. — Kira gideri 135.000 9.799

Toplam 135.000 9.799

iligkili taraflardan alinan gelirler

01.01.- 01.01.-

30.09.2020 30.09.2019

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. — Faiz geliri 62.393 2.214

Novel Scala Basili Yayin ve Tanitim Ticaret Sanayi A.S. — Faiz geliri 13.108 -

Hub Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. — Faiz geliri 50.069 --

Toplam 125.570 2.214
Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler

01.01.- 01.01.-

30.09.2020 30.09.2019

Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Menfaatler (334.637) (52.246)

Toplam (334.637) (52.246)
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INVEO YATIRIM HOLDING ANONIM SIiRKETI

30.09.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 4- TICARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar :

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar :

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar

30.09.2020 31.12.2019
Mliskili taraflara ticari borglar 16.200 17.700
Diger Ticari Borglar 307.046 47.551
Toplam 323.246 65.251
Uzun Vadeli Ticari Borglar:
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
NOT 5 - DiGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar:
30.09.2020 31.12.2019
[liskili taraflardan diger alacaklar(Not:3) 4.625.028 1.779.099
Diger alacaklar 154.396 --
Toplam 4.779.424 1.779.099
Kisa Vadeli Diger Borglar:
30.09.2020 31.12.2019
iliskili taraflardan diger borglar(Not:3) -- 10.000.000
Odenecek Vergi ve Fonlar 90.485 2.926
Toplam 90.485 10.002.926

Uzun Vadeli Diger Borclar:

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
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INVEO YATIRIM HOLDING ANONIM SIiRKETI
30.09.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 6 —- MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagida agiklanmustir.

Maliyet 31.12.2019 Giris Cikis 30.09.2020
Tesis, makine ve cihazlar 65.251 -- -- 65.251
Demirbaslar 19.261 -- -- 19.261
Ozel Maliyetler 11.453 -- -- 11.453
Toplam 95.965 -- -- 95.965
Birikmis Amortisman

Tesis, makine ve cihazlar (36.543) (4.560) -- (41.103)
Demirbaglar (19.261) -- -- (19.261)
Ozel Maliyetler (11.453) -- -- (11.453)
Toplam (67.257) (4.560) -- (71.817)
Net Deger 28.708 24.148
Maliyet 31.12.2018 Giris Cikig 31.12.2019
Tesis, makine ve cihazlar 35.464 29.787 -- 65.251
Demirbaglar 19.261 -- -- 19.261
Ozel Maliyetler 11.453 -- -- 11.453
Toplam 66.178 29.787 -- 95.965
Birikmis Amortisman

Tesis, makine ve cihazlar (35.408) (1.135) -- (36.543)
Demirbaglar (19.261) -- -- (19.261)
Ozel Maliyetler (11.453) -- -- (11.453)
Toplam (66.122) (1.135) -- (67.257)
Net Deger 56 28.708

NOT 7 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gerceklesen hareketler asagida agiklanmistir.

Maliyet 31.12.2019 Girig Cikis 30.09.2020
Haklar 23.251 - -- 23.251
Toplam 23.251 - -- 23.251
Birikmis Amortisman

Haklar (23.251) - -- (23.251)
Toplam (23.251) - -- (23.251)
Net Deger -- --
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INVEO YATIRIM HOLDING ANONIM SIiRKETI
30.09.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 7 — MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

Maliyet 31.12.2018 Giris Cikisg 31.12.2019
Haklar 23.251 -- -- 23.251
Toplam 23.251 -- -- 23.251
Birikmis Amortisman
Haklar (23.164) (87) -- (23.251)
Toplam (23.164) (87) -- (23.251)
Net Deger 87 --
NOT 8 —- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Bor¢ Karsihiklar
30.09.2020 31.12.2019
Gider karsiliklari 4.963 --
4.963 --

Toplam:

Hukuksal Durum:

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

Aktif Degerlerin Sigorta Teminat Tutarlari
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

Alman Teminatlar

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

Verilen Teminatlar

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

Sirket Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve Ipotekler (TRI)

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
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INVEO YATIRIM HOLDING ANONIM SIiRKETI

30.09.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 9 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLISKiN KARSILIKLAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

30.09.2020 31.12.2019

Odenecek Vergi Borglar 17.004 7.703

Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 13.559 10.564

Toplam 30.563 18.267
izin Karsihg

30.09.2020 31.12.2019

Kullanilmayan izin Karsilig 4.963 --

Toplam 4.963 --

Donem igindeki kullanilmayan izin karsiliginin hareketleri asagida agiklanmuistir.

30.09.2020 31.12.2019
1 Ocak itibariyle Bakiye -- 2.599
Donem igerisindeki artig 4.963 --
Konusu Kalmayan karsiliklar -- (2.599)
Toplam 4,963 --

Kidem Tazminat1 Karsihg:

30.09.2020 31.12.2019

Kidem Tazminat1 Karsilig1 5.171 1.988

Toplam 5.171 1.988

T.C. Kanunlarina gore Sirket, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan, is iliskisi kesilen, askerlik
hizmetleri i¢in ¢agrilan veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet yil1 igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 30.09.2020 tarihi itibariyle,
7.117,17.-TL (31.12.2019 : 6.379,86.-TL,) ile sirlandirilmustir.

Kidem tazminati yiikiimliliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliliikk tutarinin bugiinki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket’in
yiikiimliiliklerinin, tanimlanmig fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini  6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yil1 i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 30.09.2020 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin,
¢aliganlarin  emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliligiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanmaktadir. Bilango tarihindeki karsiliklar yaklasik % 3,35 (31.12.2019: % 3,35) olarak elde edilen reel
iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir. Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize edilmektedir.
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30.09.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 9 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR (Devam)

Donem igindeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagida agiklanmustir.

30.09.2020 31.12.2019
1 Ocak itibariyle Bakiye 1.988 6.172
Donem igerisindeki artis 435 4.809
Faiz maliyeti 22 223
Aktiieryal Kayip / Kazang 2.726 (9.216)
Toplam 5.171 1.988
NOT 10 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Genel Yonetim Giderleri
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
Personel giderleri (520.048) (124.388) (202.086) (49.348)
Kira giderleri -- (81.991) -- (73.492)
Danmigsmanlik giderleri (381.474) (133.353) (162.746) (27.791)
Genel kurul giderleri (17.180) (19.733) (11.650) (12.290)
Amortisman giderleri (128.257) (143) (42.753) --
Vergi giderleri (4.677) (3.695) (869) (1.893)
Seyahat giderleri (761) (1.820) -- (735)
Aidat giderleri -- (15.192) -- (2.170)
Kidem tazminati karsilik gideri (2.727) -- (1.578) 4.563
Izin karsihig1 gideri -- (1.974) -- --
Kotta kalma gideri (42.209) (61.321) (15.619) (32.754)
Diger giderler (180.107) (17.548) (166.328) (5.236)
Toplam (1.277.440) (461.158) (603.629) (201.146)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
MKK hizmet bedeli (21.599) (19.033) (6.143) (11.182)
Hisse senedi komisyonu (134.430) (2.167) (32) (1.420)
Reklam ve tanitim giderleri (142.901) -- (30.724) --
Takasbank saklama komisyonlari -- 4 -- 377
Toplam (298.930) (21.204) (36.899) (12.225)
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30.09.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 11 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

Sermaye Yapist

30.09.2020 tarihi itibariyle Sirket’in kayith sermaye tavan1 100.000.000 TL (31.12.2019: 100.000.000 TL) olup,
¢ikarilmig sermayesi 30.000.000 TL’dir (31.12.2019: 30.000.000 TL). Pay sahipleri ve pay oranlari agagida

belirtilmistir:

Sirket ortaklarinin ad ve soyadlari ile sermaye paylart asagida aciklanmistir.

30.09.2020 31.12.2019
Ortakhk Ortakhk
Pay Oram Pay Oram
(%) Pay Tutan (%) Pay Tutan
Erhan Topag 0,10 30.000 0,10 30.000
Halka agik kisim (*) 99,90  29.970.000 99,90 29.970.000
Toplam 100 30.000.000 100 30.000.000

07.01.2016 tarihinde Sirket’in Sermaye Piyasasi Kurulu’na yaptig1 basvuru ile kayith sermaye tavani 30.000.000
TL’den 100.000.000 TL’ye ¢ikartilmis ve Kurul tarafindan 27.01.2016 tarihinde onaylanmustir.

(*) 30.09.2020 tarihi itibariyle ana hissedar Erhan Topa¢’in Sirket’in sermayesindeki pay1 25.687.646,09 TL ve
%85,63’dir

30.09.2020 tarihi itibariyle, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesini olusturan hisselerin her bir adedi 1 TL nominal
degerdedir. 30.000.000 adet hissenin 30.000 adedi A Grubu imtiyazli hisselerden, 29.970.000 TL adedi B Grubu
(halka agik) adi hisselerden olusmaktadir. Borsada islem gérmeyen A Grubu imtiyazli hisseler Erhan Topag’a
aittir. Yonetim Kurulu Uyelerinin se¢iminde (A) grubu hisse senetlerinin her biri 15 (on bes) oy hakkia (B)
grubu hisse senetlerinin her biri 1 (bir) oy hakkinda sahiptir.

Halka agik sirketler, kar pay1 dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren 11-19.1 no’lu
Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak genel kurul Karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir dagitim oram
tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1
Oderler. Ayrica, kar paylari esit veya farkli tutarh taksitler halinde Gdenebilecektir ve ara donem finansal
tablolarda yer alan kar iizerinden nakden kar pay1 avansi dagitilabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sdzlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri
icin belirlenen kar pay1 ayrilmadikca; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu tiyelerine, ortaklik caligsanlarina ve pay sahibi digindaki kisilere kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikce bu kisilere
kardan pay dagitilamaz.

Paylara iliskin primler / iskontolar

30.09.2020 31.12.2019
Hisse senedi ihrag primleri 26.107 26.107
Toplam 26.107 26.107
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NOT 11 —- SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Diger Kazan¢/Kayiplar
30.09.2020 31.12.2019
Aktiieryal Kazang Kayip (2.727) 9.216
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 600 (2.028)
Toplam (2.127) 7.188

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

Onceki dénem karlarindan kanun veya sézlesme kaynakl zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.

Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikkiim haricinde dagitilabilirler.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin % 20’sine ulagincaya kadar,
kanuni net karin % 5°i olarak ayrilir.

ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin % 5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Tiirk Ticaret

Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin % 50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek
icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

30.09.2020 31.12.2019
Yasal Yedekler 7.461.624 2.479.612
Toplam 7.461.624 2.479.612
Diger Yedekler

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riighan hakki,
kurucu senedi ve intifa senetleri satigindan dogan karlarinin %75°i kurumlar vergisinden istisnadir. istisnadan
yararlanmak i¢in s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi
gerekmektedir. Satig bedelinin satisin yapildig: yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

30.09.2020 31.12.2019

Diger Kar Yedekleri (*) 1.620.255 920.255

Toplam 1.620.255 920.255

(*) Sirket 14.04.2015 tarihinde istirak ettigi Zen Enerji A.S.’ye ait 1.720.000 TL defter degerli 1.400.000 adet
paymi 18.04.2017 tarihli Yonetim Kurulu Kararina istinaden 2.947.007 TL (800.000 ABD Dolan) karsiliginda
satmustir. Satigtan dogan 1.227.007 TL tutarindaki karin %75’i olan 920.255 TL 6zkaynaklarda diger yedekler
hesabinda takip edilmektedir. Ayrica; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenleme ve denetimine tabi olarak
Tiirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan girisim sermayesi yatirim ortakliklarina sermaye olarak konulmasi
veya girisim sermayesi yatirim fonu paylariin satin alinmasi amaciyla, 2019 yili donem kazancindan veya beyan
edilen gelirden 700.000 TL ayrilmis buraya eklenmistir.

Birikmis Karlar /(Zararlar)

30.09.2020

31.12.2019

Gegmis Yillar Karlar/Zararlari

(27.247.886)

(11.217.163)
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Olaganiistii yedekler 135.843.929 41.731.686
Toplam 108.596.043 30.514.523
NOT 12 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
Satis Gelirleri
Hisse senetleri 14.377.575 3.696.829 -- 2.347.100
Ters Repo -- 5.302.388 -- 5.299.847
Ozel kesim tahvil ve bono 62.477 36.510 (3.459) 36.280
Devlet tahvili repo 42.667 -- 26.021 --
Hazine bonolart 10.405 -- 2.553 --
Toplam 14.493.124 9.035.727 25.115 7.683.227
Diger gelir / (giderler),net
Temettii gelirleri -- 6.253.722 -- --
Istirak hissesi satis kari -- -- -- --
Faiz gelirleri 128.375 2.214 76.292 --
Hisse senedi gergeklesmemis deger N _ _ _
artislari / (azalislari), net
Ozel sektor tahvilleri gergeklesmemis
deger artislar1 /(azalislarr), net B B B B
Takas Bank Para Piyasasi1 islemleri
gergeklesmemis deger artiglart -- -- -- --
/(azaliglar1), net
Toplam 128.375 6.255.936 76.292 --
Toplam Hasilat 14.621.499 15.291.663 101.407 7.683.227
Satislarin maliyeti (-)
Hisse senetleri (2.716.705) (2.204.284) (1) (1.251.794)
Ters Repo -- (5.299.847) -- (5.299.847)
Ozel kesim tahvil ve bono -- (36.280) -- (36.280)
Toplam (2.716.705) (7.540.411) (1) (6.587.921)
Briit Kar / (Zarar) 11.904.794 7.751.252 101.406 1.095.306
NOT 13 —- GENEL Y(")NETiM GIDERLERI, PAZARLAMA GIiDERLERI, ARASTIRMA VE
GELISTIRME GIDERLERI

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
Genel Yonetim Giderleri (1.276.084) (461.158) (602.273) (201.146)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (298.930) (21.204) (36.899) (12.225)
Toplam (1.575.014) (482.362) (639.172) (213.371)
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NOT 14 — ESAS FAALIYETLERDEN GELIiRLER VE GiDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler:

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
Konusu kalmayan karsiliklar -- 27.309 -- 18.774
EEEZ? sal varlik gergege uygun deger 351.584.855 43.166.750 (18.030.830)|  43.166.750
Kambiyo Karlari -- 6.358 -- 6.358
Diger 359.779 -- 317.592 --
Toplam 351.944.634 43.200.417 (17.713.238) 43.191.882
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler:
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
SPK Harci 148.833 -- -- --
Toplam 148.833 -- -- --
NOT 15 - YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIRLER VE GIDERLER
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler:
Yoktur (01.01.-30.09.2019: Yoktur.)
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler:
Yoktur (01.01.-30.09.2019: Yoktur.)
NOT 16 — CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER
Amortisman ve itfa Giderleri
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
Genel yonetim giderleri (128.257) (143) (42.753) --
Toplam (128.257) (143) (42.753) --
Calisanlara saglanan fayda ve hizmetler
Kidem Tazminati Karsiligi Giderleri:
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
Genel yonetim giderleri (2.727) (7.555) (1.578) (2.992)
Toplam (2.727) (7.555) (1.578) (2.992)
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NOT 16 — CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER (Devami)

Kullanilmayan Izin Karsilig1 Giderleri:

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
Genel yonetim giderleri -- (1.974) -- --
Toplam -- (1.974) -- --
NOT 17 - FINANSMAN GIiDERLERI / GELIiRLERI
Finansman Gelirleri:
Yoktur (01.01.-30.09.2019: Yoktur.)
Finansman Giderleri:
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
Tahvil/bono faiz giderleri (1.813.370) (5.335.359) (700.333) (2.108.438)
Diger faiz giderleri (76.738) (112) (24.410) --
Toplam (1.890.108) (5.335.471) (724.743) (2.108.438)

NOT 18 — DiGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIiZi

Sirket’in kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlan asagida agiklanmistir.

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2020| 30.09.2019( 30.09.2020 30.09.2019

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda
hesaplanan aktiieryal kayiplar (2.727) (7.555) (1.578) (7.769)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 600 1.662 347 1.709
Toplam (2.127) (5.893) (1.231) (6.060)

-25-




INVEO YATIRIM HOLDING ANONIM SIiRKETI

30.09.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 19 - GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oram 2020 y1l1 i¢in %22'dir (2019: %22). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna (istirak kazanglar istisnasi, yatirim indirimi istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi
sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir;

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak
hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarinin
%75' 21.06.2006 tarihinden baslayarak kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan yararlanmak igin séz konusu
kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden g¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis
bedelinin satigin yapildig1 yil1 izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Tiirkiye'deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligl ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye'de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara
yapilan temettii 6demeleri %15 (2019: %15) oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi
sayilmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlar1 tizerinden %22 (2019: %22) oraminda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci aym 14 iincii giiniine kadar beyan edip 17 (2019: 17) inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutart kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi
gibi devlete kars1 olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye'de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandig1 ay1 takip eden dordiincii ayin 25 inci giinii aksamina
dar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlart degisebilir. Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname
tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali
zararlar, geemis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yénelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e iliskin
olanlar agagida a¢iklanmustir:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglari
(yatinm fonlarinin katilma belgeleri ile yatinm ortakliklart hisse senetlerinden elde edilen kar paylari harig)
kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlarin riigchan hakki kuponlarimin satigindan elde ettikleri kazanglarimin %75'lik kismu ile anonim sirketlerin
kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklart sirada ¢ikardiklart hisse senetlerinin itibari degerlerinin {izerinde
elden ¢ikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Dolayist ile ticari kar/ (zarar) rakami iginde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanglar/ (kayiplar) kurumlar
vergisi hesabinda dikkate alinmistir.

Kurumlar Vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 8.

maddesi ve Gelir Vergisi Kanunu'nun 40. madde hitkmiinde belirtilen indirimler ile birlikte Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 10. maddesinde belirtilen diger indirimler de dikkate alinr.
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NOT 19 - GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(Devami)

Transfer fiyatlandirmasi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun transfer fiyatlamas: ile ilgili yeni diizenlemeler getiren 13. maddesi
01.01.2007 tarihi itibariyla yiiriirliige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatlandirmasi rehberini esas
alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamasi ile ilgili diizenlemelerde ciddi degisiklikler yapilmistir. Bu
cercevede, kurumlarin iligkili kisilerle yaptiklar1 mal veya hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine uygun
olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalar1 gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili kisilerle
yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda bdyle bir iligkinin
bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir. Kurumlar, iliskili kisiler ile
gergeklestirdigi  islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen
yontemlerden iglemin mahiyetine en uygun olanim kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk
ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici
kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu kilinmistir. Ayrica, kurumlar bir hesap dénemi igerisinde
iligkili kisiler ile yaptiklari islemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri igerecek sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit edilen bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da
sattimmnda bulunulmas1 halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamasi yoluyla ortiili olarak
dagitilmis sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazang 13
tincii maddede belirtilen sartlarin gerceklestigi hesap doneminin son giinii itibartyla dagitilmis kar pay1 veya dar
miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir. Transfer fiyatlandirmas: yoluyla dagitilmis kar payimnin
net kar pay1 tutar1 olarak kabul edilmesi ve briite tamamlanmasi sonucu bulunan tutar iizerinden ortaklarin hukuki
niteligine gore belirlenen oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir. Daha 6nce yapilan vergilendirme iglemleri, taraf
olan miikellefler nezdinde buna gore diizeltilecektir. Ancak, bu diizeltmenin yapilabilmesi igin ortiilii kazang
dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi gerekmektedir. Ortiilii kazang dagitilan
kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutar, kesinlesen ve 6denen tutar olacaktir.

Cari Donem Vergisiyle ilgili Varhklar

30.09.2020( 31.12.2019

Pesin Odenen Vergiler 557.030 71.410

Toplam 557.030 71.410
Cari Donem Vergisiyle ilgili Yiikiimliiliikler

31.09.2020 31.12.2019

Cari donem kurumlar vergisi karsiligi 7.679 1.563.767

Pesin Odenen Vergiler (7.679) (12.734)

Toplam 0 1.551.033

Vergi giderleri asagida agiklanmustir.

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2020| 30.09.2019| 30.09.2020 30.09.2019

Cari donem kurumlar vergisi karsiligi (7.679) - 118.936 -

Ertelenmis vergi gelir / (gideri) (70.311.747)| (8.779.718) 3.576.924 (8.780.253)

Toplam (70.319.426)| (8.779.718) 3.695.860| (8.780.253)
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NOT 19 — GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

(Devami)

Ertelenen Vergi Varliklari ve Yiikiimliiliikleri

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliklerini, varlik ve yiikiimliiliiklerin bilangodaki kayitli degerleri ile
vergi degerleri arasinda olusan gegici farklar {izerinden bilango tarihi itibartyla yasalagmis vergi oranlarini

kullanarak hesaplamaktadir.

5 Aralhik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlari fle Diger
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillar i¢in kurumlar

vergisi orant %20’den %22’ye ¢ikarilmistir.

Her bilango tarihi itibariyla, kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varhigi yeniden gbzden gegirilmektedir.
Gelecekte elde edilecek mali karin ertelenen vergi varliginin kazanilmasina imkan vermesinin muhtemel olmasi

durumunda, 6nceki donemlerde kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi kayitlara yansitilir.

30.09.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan gecici farklar ve etkin vergi oranlari
kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi yiikiimliiliigliniin dagilimi1 asagida 6zetlenmistir:

30.09.2020 31.12.2019
Toplam VErt.eIenenv Toplam Ert-elenenv
Gecici ergi Varhg Gecici Vergi Varhg
Farklar - / e Farklar - / R
Yiikiimliiliigii Yiikiimliiliigii
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliikleri
Sabit kiymet diizeltmesi (8.912) (1.961) (7.236) (1.592)
Finansal varlik rayi¢ deger artist (482.155.478) | (96.431.096) | (130.526.131) | (26.105.226)
Toplam (482.164.390) | (96.433.057) | (130.533.367) | (26.106.818)
Ertelenmis Vergi Varhklar:
Kidem tazminat1 diizeltmesi 5.171 1.138 1.988 437
TFRS 16 Kiralama Islemleri 89.455 19.680 24.041 5.289
Toplam 94.626 20.818 26.029 5.726
Ertelenmis Vergi, Net (482.069.764) | (96.412.239) [ (130.507.338) | (26.101.092)
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) hareket tablosu asagida agiklanmustir.
01.01.- 01.01.-
30.09.2020 31.12.2019
Donem Bagsi Ertelenmis Vergi Bakiyesi (Net) (26.101.092) (9.207.507)
Gelir Tablosu le iliskilendirilen Ertelenen Vergi (70.311.747) (16.891.557)
Ozkaynaklar ile iliskilendirilen Ertelenen Vergi 600 (2.028)
Dénem Sonu Ertelenmis Vergi Bakiyesi (Net) (96.412.239) (26.101.092)
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NOT 20 - KIRALAMA ISLEMLERIi

Kullanim Hakki Varhklari 31.12.2019 Girisler 30.09.2020
Maltepe Genel Merkez 824.655 -- 824.655
Toplam 824.655 - 824.655
Amortisman gideri
Maltepe Genel Merkez 41.233 123.698 164.931
Toplam 41.233 123.698 164.931
783.422 659.724
Kiralama Yiikiimliiliikleri 30.09.2020 31.12.2019
Maltepe Genel Merkez 749.179 807.463
Toplam 749.179 807.463
Kiralama yiikiimliiliiklerin vadeleri asagidaki gibidir:
Likitide 30.09.2020
0-3 ay arasi 28.386
3-6 ay arasl 29.506
6-12 ay arasi 62.462
1-2 yil arasi 164.879
2-5 yil arasi 463.946
749.179

Maltepe Genel Merkez'in Kullanim Hakki Varliklart i¢in dénem igerisinde ayirmis oldugu amortisman gideri
toplami 164.931 TL'dir. Grup kiralama yiikiimliiliikleri i¢in donem igerisinde 749.179 TL finansman gideri

muhasebelestirmistir.

Grup'un Maltepe adresinde genel merkez kira sozlesmesi 01.10.2019 tarihinde imzalanmis olup aylik kira tutari

15.000 TL'dir.

NOT 21 - PAY BASINA KAZANC

Hisse bagina kar hesaplamalari, bu rapor kapsaminda verilen gelir tablosundaki net dénem karinin ihrag edilmis
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmstir.

01.01- 01.01- 01.07.- 01.07.-

30.09.2020| 30.09.2019| 30.09.2020|  30.09.2019
Net Donem Kart 289.014.691| 45130525| (15.281.243)|  19.825.629
gﬁ;ﬁi‘lmls Adi Hisselerin Afurlikh Ortalama 30.000.000| 30.000.000| 30.000.000]  30.000.000
Hisse Basina Kar/Zarar 9,663823033 | 1,504350833| (0,5093748) 0,6608543
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NOT 22 — KUR DEGIiSiMIiNIiN ETKIiLERi

Cari Donem
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanai Yabanci Yabanci Yabanci
Paranmin Deger | Paramin Deger | Paramin Deger | Paranin Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
1- Avro net varlik/yikimliligi -- -- -- --
2- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- Avro Net Etki (1+2) -- -- -- --
TOPLAM -- - - -
NOT 23 - FINANSAL ARACLAR
Kisa vadeli finansal yatinmlar
Gerg¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar
30.09.2020 31.12.2019

Ozel sektor tahvil senet ve bonolar 2.903.791 2.174.905
Kamu kesim tahvil senet ve bonolari 159.692 --
Toplam 3.063.483 2.174.905

Sirket’in finansal yatirim hesabinda bulunan kiymetler, ger¢ege uygun degerleri ile degerlenmistir
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NOT 23 — FINANSAL ARACLAR (Devami)
Uzun vadeli finansal yatirimlar

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhiklar

30.09.2020 31.12.2019

Oran (%) Tutar Oran (%) Tutar
Gedik Yatiim Menkul Degerler A.S. (%) 50,25% 545.137.535 52,25% 197.209.982
Gedik Portfoy Yonetimi A.S.(%) 100,00% 5.936.000 0,00% --
Hub Gzirisim Sermayesi Yatirim Ortaklig 0.45% 2 494,600 17 21% 1.366.125
AS. (9) ' Lk ; .366.
Devexperts Bilgi Dagitim Hizmetleri A.S. 9.99% 64.373 9.99% 64.373
(3) ) . ) .
Meeapps Yazilim ve Internet 0 _ 0
Teknolojileri A.S. 0,00% 20,00% 100.000
BS Flrslans Teknolojileri ve Danigmanlik 4,00% _ 4,00% _
AS. () ]
A.lblla Serglm Biyolojik Uriinler San. ve 2.57% 843.028 2.57% 560.328
Tic. A.S (°)
I]zesvez(};erts Teknoloji Yazilim Gelistirme 9,99% 187.110 9.99% 187.110
Inveo Alfa Ulus. s Gel. A.S.(%) 100,00% 744.056 100,00% 359.680
Inveo Beta Ulus. Is Gel. A.S (°) 100,00% 792.889 100,00% 792.889
Inveo Delta Ulus. Is Gel. A.S (*°) 100,00% 133.523 100,00% 133.523
Novel Scala Basili Yayin ve Tanitim 0
Ticaret Sanayi A.S. (*) o5% 500.000
Toplam 556.763.114 200.774.010

(%) Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.

Sirket’in 28.01.2015 tarih ve 335 sayili Yonetim Kurulu Toplantisinda bahis konusu edilen Sirket’in yatirim
ortakligindan Yatinm Holding'e dontistimii raporuna riicu edilerek, finansal hizmetler (Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.S. dahil), yenilenebilir enerji, tarim ve gida sektoriindeki sirket hisselerine yatirimlar yapilmasina
karar verilmigtir. Sirket 08.02.2016 tarih ve 368 sayili yonetim kurulu karari ile uyumlu olarak bu finansal
varliklari yatirim politikast ¢ercevesinde iktisap etmekte ve uzun vadeli bir yatirim olarak degerlendirme karari
almaktadur.

06.01.2017 tarih ve 390 sayili Yonetim Kurulu Karari uyarinca Sirket’in Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.
uzerinde sahip oldugu %19,90 oranindaki hissenin nominal olarak 3.439.722 TL tutarinda ve %35,10 oraninda
arttirilarak %25’e ¢ikartilmasina karar verilmigtir. Bu islem izni i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvuruda
bulunulmustur. Kurulun 15.02.2017 tarih ve 32992422-205.01.07-E.2083 sayili yazisi ile bu satin alma isleminin
olumlu karsilandigr bildirilmistir. Sirket, 2,20 TL fiyat iizerinden 3.439.722 adet pay1 14.03.2017 tarihinde satin
almigtir. Bu islem sonrasinda 31.12.2017 tarihi itibariyle Sirket’e ait paylar/oy haklari 13.408.278 adetten
16.848.000 adede, pay orani ise % 19,90’dan %25,00’e yiikselmistir.

Sirket, 08.12.2017 tarih ve 420 sayili Yonetim Kurulu Karan ile Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin
67.392.000 TL ¢ikarilmis sermayesinin %47,27'sine sahip olan Hakki Gedik'in 1.858.942,40 TL nominal tutarli
dolagimda bulunmayan paylarindan 18.195.840 TL nominal tutarlt paylarinin (sirket sermayesi i¢indeki payt:
%27) 35.000.000 TL (beher payin alig fiyat1 1,9235 TL) bedel ile satin alinmasina karar vermis olup, ilgili isleme
iliskin olarak Sermaye Piyasas1 Kurulu'na bagvuruda bulunulmustur. ilgili Basvuru, Sermaye Piyasas1 Kurulu' nun
30.03.2018 tarih ve 16 sayili toplantisinda, olumlu karsilanmis olup s6z konusu pay devri ile birlikte, Sirket’in
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.’deki tek bagina yonetim hakimiyetini elde edecek olmasi nedeniyle,
SPK'nin 26'nc1 maddesi ve Pay Alim Teklifi Tebligi' nin 5 ve 12'nci maddeleri uyarinca zorunlu pay alim
teklifinde bulunma yiikiimliligin dogdugu ve bu kapsamda Pay Alim Teklifi Tebligi' nin 13'lincii maddesi
uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu' na bagvuruda bulunmasina karar verilmistir.
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NOT 23 - FINANSAL ARACLAR (Devam)

Sirket tarafindan II-26.1 sayili "Pay Alim Teklifi Tebligi" hiikiimleri uyarinca Gedik Yatirim Menkul Degerler
A.S.nin diger ortaklarina zorunlu pay alim teklifinde bulunulmasi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapilan
bagvuru kapsaminda Zorunlu Pay Alim Teklifi Bilgi Formu 31.05.2018 tarih ve 24/686 sayili Kurul toplantisinda
onaylanmistir. 23 Temmuz 2018 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurulda; ilgili devir sdzlesmesi olaganiistii
genel kurulun onayina sunulmus ve onaylanmistir. Genel Kurul’un onayiyla birlikte, Sirketin Gedik Yatirim
Menkul Degerler A.S.’de sahip oldugu pay %25’den %52 ye ¢ikmistir. Sirket’sn 2020 yilinda satilan paylarindan
sonra pay orani %50,25’e diismiistiir.

30.09.2020 tarihi itibariyle Sirket yatirim amacina ve yatirrmi 6lgme esasina uygun olarak gercege uygun degeri
kar zarara yansitilan finansal varliklar i¢erisinde simiflandirmistr.

(%) Hub Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhgi A.S.

Sirket, 21.03.2017 tarihinde Hub Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligit A.S.’nin (“Gedik Girisim Sermayesi
Yatinm Ortakhigi A.S.” olan Sirket unvani, 24.04.2018 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda gorisiilerek,
21.05.2018 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’nca “Hub Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S.”
olarak degistirilmistir.) halka ac¢ik hisselerinden 1.000.000 adet payim 1,18 TL fiyat tizerinden 1.180.000 TL
karsihiginda satmistir. Bu satis islemi ve diger piyasa yapiciligi kapsamindaki islemler sonrasinda Sirket’in igtiraki
tizerindeki toplam hisse oran1 % 28,81’den %23,57’ye diismiistiir. 22.12.2017 tarihinde Sirket. 2.000.000 adet
payim 1,17 TL/pay fiyat {izerinden 2.340.000 TL Karsiliginda Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye satmustir.
Bu satig islemlerinden Sirket’in toplam hisse orant % 23,57’den %13,57’ye digmiistiir. Bu hisseler igerisinde
90.000 TL nominal deger, 135.000 TL maliyet degeri bulunan halka agik olmayan paylar da mevcuttur. Sirket
09.03.2018 tarihinde 2.000.000 adet payim 1,22 TL /pay fiyattan satmistir. Bu satis islemleri ve piyasa yapiciligi
islemlerinden Sirket’in toplam hisse oran1 % 13,57°den % 3,77’ye diigmiistiir. Sirket 2019 yili igerisinde HUB
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligt A.S. nin dolagimdaki paylarimi satmig, 135.000 adet A grubu hissesi birlikte
sahip oldugu pay %0,49’a dismiistiir.

30.09.2020 tarihi itibariyle Sirket yatinm amacina ve yatirimi dlgme esasina uygun olarak ger¢ege uygun degeri
kar zarara yansitilan finansal varliklar igerisinde siniflandirmustir.

(®) Devexperts Bilgi Dagitim Hizmetleri A.S.

19.01.2017 tarih ve 391 sayili Yonetim Kurulu Karari uyarinca Devexperts Bilgi Dagitim Hizmetleri A.S.’nin
(“Devexperts Bilgi”’) sermaye artirimu ile ihrag edilecek paylarinin 6deme giiniindeki kur iizerinden 500.000 ABD
Dolan bedelle satin alinmasina ve yatirimin {i¢ fazda tamamlanmasi hususunda sirket ortaklar ile sézlesme
imzalanmasma karar verilmistir. 26.01.2017 tarihinde 200.000 ABD Dolar1 karsiligi 761.040 TL, 26.04.2017
tarihinde 200.000 ABD Dolan karsiliginda 717.860 TL ve 19.06.2017 tarihinde 100.000 ABD Dolar1 karsiliginda
351.240 TL 6deme gergeklestirilmistir. 31.03.2020 tarihi itibariyle Sirket’in istirak oran1 %9,99’dur. (31.12.2019:
%9,99)

Devexperts Bilgi, veri dagitimi konusunda araci kurumlara ve borsaya damigmanlik hizmeti vermektedir.
Devexperts Bilgi, faaliyette olan ve gelir elde eden bir firmadir.

Devexperts Bilgi‘nin, 31.12.2018 tarihi itibariyle diizenlenmis bagimsiz denetimden gegmemis finansal tablolari,
finansal durumu ve finansal performansi Sirket Yonetimi tarafindan degerlendirilmis ve 31.12.2018 tarihi
itibariyle indirgenmis nakit akislar yontemine gére Devexperts Bilgi‘nin gercege uygun degeri 663.664 TL ile
626.062 TL araliginda tespit edilmis olup, Sirket’in sahip oldugu %9,99 oranindaki payimn ger¢ege uygun degeri
64.373 TL olarak tespit edilmistir. 31.12.2019 tarihi itibariyle Devexperts Bilgi‘nin bagimsiz denetimden
gegmemis finansal tablolarina gore aktif toplami 158.961 TL, 6zsermayesi 120.870 TL ve donem zarari
(277.273)TL dir.
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NOT 23 - FINANSAL ARACLAR (Devam)
(*) Gedik Portfoy Yonetimi A.S.

Gedik Portfoy Yonetimi A.S.’nin esas sozlesmesi 28.02.2008 tarihinde tescil edilmistir. Sirketin kurulus amaci,
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri c¢ergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan
portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmektir.

Sirketin 10.000.000 TL kayitli sermaye tavam i¢inde 5.000.000 TL olan ¢ikartilmis sermayesi, 15.08.2016 tarih
ve 185 sayili yonetim kurulu karar ile, tamami ortaklarca nakden karsilanmak suretiyle 300.000 TL artirilarak
5.300.000 TL’ye ¢ikartilmasina karar verilmis, sermaye artirimina iliskin Yonetim Kurulu Karar1 19.10.2016
tarihinde tescil edilerek 24.10.2016 tarih ve 9182 say1l1 Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmistir.

Sirketin 5.300.000 TL olan c¢ikarilmigs sermayesi igerisindeki Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin
%99997334 pay1 ve diger ortaklarda bulunan %0,002666 oranindaki pay Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan
izin ile 04.02.2020 tarihinde Gedik Yatinm Holding A.S.’devir olmustur. Son durum itibariyle Sirket 5.300.000
TL 6denmis sermayeli tek ortakli bir sermaye sirketidir.

(°) BS Finans Teknolojileri ve Danismanlik A.S.

Sirket, finansal hizmetler konusunda teknolojik danismanlik hizmeti veren BS Finans Teknolojileri ve
Danigsmanlik A.S.’ye (“BS Finans”) 05.02.2016 tarihinde %4 oraninda istirak etmistir. Nominal degeri 8.000 TL
olan 800.000 adet pay 80.000 TL karsiliginda istirakin ortaklar1 Zeynep Burcu Ozgezer ve Oguz Korkmaz’dan
satin alinmustir.

BS Finans’in, 31.03.2020 tarihi itibariyle finansal durumu ve finansal performans: Sirket Yonetimi tarafindan
degerlendirilmis, bu degerlendirmeye gore istirakin maliyet degerini tamamen kaybettigi ve rayi¢ degerinin sifir
oldugu kanaatine varilmistir.

(°) Albila Serum Biyolojik Uriinler San. ve Tic. A.S.

Sirket, 26.01.2017 tarih ve 393 sayili Yonetim Kurulu Karar ile yeni Kurulacak olan Albila Serum Biyolojik
Uriinler San. ve Tic. A.S.’nin (Albila) toplam sermayesinin %?3’iine denk gelen paylarmna 257.143 TL bedel
karsihiginda istirak edilmesine karar vermistir. Bu kapsamda istirake hisse alimi i¢in 77.143 TL avans seklinde
odeme yapilmis ve istirakin sermayesinin tescili gerceklesmistir. Albila, serum iiretimi konusunda faaliyet
gostermektedir.

Sirket, 22 Mart 2018 tarihinde gergeklestirilen sermaye artirimina katilarak 138.231,5 TL bedel karsiligr 504.573
adet B grubu pay edinmis ve Sirketteki toplam pay 513.640 adede (B grubu) ulagmuis, istirak oran1 da %2,57’
olmustur.

31.12.2019 tarihi itibariyle, Albila’nin piyasa degeri melek yatirimcilar tarafindan istirak edilen igletmelerin gelir
elde etme Oncesi asamada kullandiklar1 degerleme yontemlerinden faydalamlarak Sirket Yonetimi tarafindan
tahmin edilmis ve istirakin maliyet degerinin rayi¢ degerine yaklasik oldugu kanaatine varilmistir.

(') Devexperts Teknoloji Yazihm Gelistirme A.S.

18.01.2018 tarih ve 425 sayili Yonetim Kurulu Karari uyarinca Devexperts Teknoloji Yazilim Gelistirme
A.S.’nin (Devexperts Teknoloji) toplam sermayesinin % 9,9’una denk gelen 4.995 adet nama yazili paylarina
4.995 TL bedel karsiliginda istirak edilmesine karar verilmistir. Bu kapsamda hisse alimi i¢in 4.995 TL 6deme
yapilmis ve istirakin sermayesinin tescili gergeklesmistir.

Devexperts Teknoloji’nin 31.12.2019 tarihi itibariyle diizenlenmis bagimsiz denetimden ge¢memis finansal
tablolari, finansal durumu ve finansal performansi Sirket Yonetimi tarafindan degerlendirilmis ve 31.12.2019
tarihi itibariyle indirgenmis nakit akiglar yontemine goére Devexperts Teknoloji’nin gergege uygun degeri
1.872.968 TL ile 1.768.805 TL araliginda tespit edilmis olup, Sirket’in sahip oldugu %9,99 oranindaki paymn
gercege uygun degeri 187.110 TL olarak tespit edilmistir. 31.12.2019 tarihi itibariyle Devexperts Teknoloji’nin
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bagimsiz denetimden ge¢memis finansal tablolarma gore aktif toplami 2.031.200 TL, 6zsermayesi 1.907.922 TL
ve donem kart 1.533.645 TL’dir.
NOT 23 — FINANSAL ARACLAR (Devami)

(®) Inveo Alfa Uluslararas: is Gelistirme Yonetim ve Yatirim A.S.

Birlesik Krallik sermaye piyasalarinda faaliyet gostermek iizere kurulan Gedik International’in hissedaridir.
GYHOL i¢in SPV (Special Purpose Vehicle olarak hareket etmektedir). 31.12.2019 tarihinde 6nemli bir faaliyeti
bulunmayan GYHOL Alfa’nin gergege uygun degeri denetlenmemis yasal kayitlarina dayanan 6zkaynak rakami
olarak belirlenmistir. 10.09.2020 tarihli Genel Kurulunda Sirket’in iinvan1 “Inveo Alfa Uluslararasi Is Gelistirme
Yonetim ve Yatinm A.S.” olarak degistirilmesine karar verilmistir. Bahse konu olan Genel Kurul Kararn
14.09.2020 tarih 10159 sayili ticaret sicil gazetesinde yayimlanmig, Sirket’in ticaret unvami “Inveo Alfa
Uluslararasi Is Gelistirme Yoénetim ve Yatirim A.S.” olarak degistirilmistir.

(®) Inveo Beta Uluslararasi is Gelistirme Yonetim ve Yatirim A.S.

Karadag Cumbhuriyeti sermaye piyasalarinda faaliyet gostermek iizere kurulan Beta Investments'in hissedaridir.
GYHOL igin SPV (Special Purpose Vehicle olarak hareket etmektedir). 31.12.2019 tarihinde 6nemli bir faaliyeti
bulunmayan GYHOL Beta’nin ger¢ege uygun degeri denetlenmemis yasal kayitlarina dayanan 6zkaynak rakami
olarak belirlenmistir. 10.09.2020 tarihli Genel Kurulunda Sirket’in iinvam “Inveo Beta Uluslararasi Is Gelistirme
Yonetim ve Yatiim A.S.” olarak degistirilmesine karar verilmistir. Bahse konu olan Genel Kurul Karar
14.09.2020 tarih 10159 sayili ticaret sicil gazetesinde yayimlanmug, Sirket’in ticaret unvani “Inveo Beta
Uluslararasi Is Gelistirme Yonetim ve Yatirim A.S.” olarak degistirilmistir.

(*% Inveo Delta Uluslararasi is Gelistirme Yonetim ve Yatirim A.S.

Alternatif cografyalarda sermaye piyasalari ve fin-tech’e yonelik uluslararasi yatirim firsatlarina ortak olmak,
kurmak yatirim yapmak amaciyla kurulmustur. Alfa ve Beta gibi SPV olarak hareket edecektir. Heniiz bir
faaliyeti, sirket ortaklig1 vb. ylikiimliiliigii yoktur. 31.12.2019 tarihinde 6nemli bir faaliyeti bulunmayan GYHOL
Delta’nin gergege uygun degeri denetlenmemis yasal kayitlarina dayanan 6zkaynak rakami olarak belirlenmistir.
10.09.2020 tarihli Genel Kurulunda Sirket’in iinvan1 “Inveo Delta Uluslararasi Is Gelistirme Yonetim ve Yatirim
A.S.” olarak degistirilmesine karar verilmistir. Bahse konu olan Genel Kurul Karari 14.09.2020 tarih 10159 sayili
ticaret sicil gazetesinde yayimlanmis, Sirket’in ticaret unvam “Inveo Delta Uluslararasi Is Gelistirme Yonetim ve
Yatirim A.S.” olarak degistirilmistir.

(*Y) Novel Scala Basih Yayin ve Tamtim Ticaret Sanayi A.S.

Sirketin baslica amag ve konusu; her ¢esit kitap,dergi ve gazetenin yayimlanmasini temin amaci ile baski isleri
yapmak, matbaa kurmak ve isletmek. Her tiirlii basili yayin tanitimini yapmak. Her tiirlii kagit alim satimu,
ithalat/ihracatin1 yapmak. Her tiirlii gazete, dergi ve kitabin toptan ve perakende olarak (Internet iizerinden dahil)
alig/satig1 ve ithalat/ihracatin1 yapmak. Giinliik, haftalik, aylik veya kisa ve uzun donemli veya donemsiz olarak
Tiirkge ve yabanci dilde gazete, dergi, kitap, ansiklopedi, risale, brosiir gibi mevkuteyi ¢ikarmak, yurt i¢ine ve
yurt disina yaymak, satmak ve pazarlamak. Grafik,tasarim ve reprodiiksiyon isleri ile istigal etmek, Ham film
almak, fotografeilik, kartpostal takvim ve kiiltiirel nitelikli yapimeilik hizmetleri igin gerekli ham maddeleri temin
etmek imalat, ithalat ve ihracatinda bulunmak almak ve satmaktir.

Kisa Vadeli Finansal Borglar:

Kisa vadeli bor¢lanmalar 30.09.2020 31.12.2019
Tahvil ve bono ihracindan borglar (*) 30.614.207 19.387.539
Toplam 30.614.207 19.387.539

(*)TRFGKYH52115 ISIN kodlu ihrag edilmis bono olup, 12.000.000 TL nominal tutarli, % 9 yillik birlesik faiz
oranli, 27.05.2020 vade baslangig tarihli ve 27.05.2021 itfa tarihlidir.

(*)TRFGKYH22118 kodlu ihrag edilmis bono olup, 19.870.000 TL nominal tutarli, % 9,20 yillik birlesik faiz
oranli, 10.08.2020 vade baslangig tarihli ve 08.02.2021 itfa tarihlidir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 24 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Risk Tanimlamalari:
Kredi riski:

Finansal aracin taraflarindan birinin ylikiimliiliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir
kayip/zarar meydana gelmesi riskidir.

Likidite riski:
Bir igletmenin finansal borglardan kaynaklanan yiikiimliiliikleri yerine getirmekte zorlanmasi riskidir.

Piyasa riski:

Piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akiglarinda dalgalanma olmas riski. Piyasa riski {i¢ tiirlii riskten olusur: yabanci para riski, faiz
orani riski ve diger fiyat riskidir.

- Yabanci para riski: Déviz kurlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir.

- Faiz oram riski: Faiz oranlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir.

- Diger fiyat riski : Meydana gelen degisimin ilgili finansal aracin kendisinden veya ihra¢ edenden ya da
piyasada islem goéren benzeri finansal araglarin tamamim etkileyen faktorlerden kaynaklanip
kaynaklanmadigina bakilmaksizin, piyasa fiyatlarinda olusan degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege
uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi (faiz orami riski veya yabanci para
riskinden kaynaklananlar disinda) riskidir.

Finansal Risk Yonetimi:

Sirket’in finansal araglarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri faiz oram riski, likidite riski, kur riski ve kredi
riskidir. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi
iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadir.

Sirket kurumsal yonetim ilkelerine uyuma yonelik olarak risklerin belirlenmesi, derecelendirilmesi ve yonetilmesi
hususlarinda ¢alismalarini, komiteler ve i¢ denetim birimi ekseninde siirdiiriilmektedir. Gerek komitelerin talebi
dogrultusunda gerekse yonetimin ihtiyaclarini kargilamak tizere gesitli konularda i¢ kontrol, mevzuat inceleme,
spesifik risk belirleme raporlar1 gibi raporlamalar, gerekli goriilen araliklarla hazirlanarak Denetimden Sorumlu
Komite ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi bilgisine sunulmaktadir. Boylelikle Sirket’in risklere karst
farkindalik diizeyini gelistirme, risklerin cevaplandirilmast ve Onlenmesi gibi risk yonetim siireglerini
uygulamaktadir.

Sirket’in Finansal Risk Tablolar1 ve Tlgili Analizler:

Sirket’in; “finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri”, “vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin yaslarina iliskin agiklamalar”, “likidite riski tablosu”, “ddviz pozisyonu tablosu ve ilgili

duyarlilik analizi”, “faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analizi” asagida agiklanmustir.
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NOT 24 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR) (Devami)

Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarini kargilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi kuruluslarinin
vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikislarinin dengelenmesiyle diigiiriillmektedir. Sirket,
tahmini ve fiili nakit akimlarin1 diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve yiikiimliilikklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmektedir.
Sirket’in tiirev finansal yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

30.09.2020 ve 31.12.20109 tarihleri itibariyle Sirket’in likidite yiikiimliiligii asagidaki gibidir.

Cari Donem

Sozlesme uyarinca

Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri nal:(i)tpgl:;l:]sllar 3 ayd(&:;l lasa ai;l; (al)ll) 1-5 %’Il: Sram USZSI::(ZTC)
(=1+1+11+1V)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 31.777.117 31.777.117 31.056.324 91.968 628.825 --
Banka kredileri - - - - - -
Borglanma senedi ihraglari 30.614.207 30.614.207 30.614.207 -- -- -
Kiralama iglemleri 749.179 749.179 28.386 91.968 628.825 --
Ticari borglar 323.246 323.246 323.246 -- -- -
Diger borglar 90.485 90.485 90.485 -- -- -
Diger Yiikiimliiliikler -- -- -- -- -- -
Beklenen vadeler Defter Degeri Szf;li;e t:;l?ll:riltt 3 aydan kisa s;iisy 1-5 yil arasi 5‘3 ;ll:ir‘:n
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 31.777.117 31.777.117 31.056.324 91.968 628.825 --
Banka kredileri - - - - - -
Borglanma senedi ihraglari 30.614.207 30.614.207 30.614.207 -- -- -
Finansal kiralama yukitimliliikleri 749.179 749.179 28.386 91.968 628.825 -
Ticari borglar 323.246 323.246 323.246 - - -
Diger borglar 90.485 90.485 90.485 - - -
Diger Yiikiimliilikkler -- -- -- -- -- -
Sozlesme
Beklenen (veya siozlesme uyarinca) vadeler | Defter Degeri uyz::;lr(lictas/:ﬁ:il;ll::en 3 aydan kisa S;J;i:ly 1-5 yil arasi S 3;'::“
toplami

Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler (Net)

Tiirev Nakit Girisleri

Tiirev Nakit Cikislart
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NOT 24 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEK{ ACIKLAMALAR) (Devami)

Onceki Dénem

Sozlesme uyarinca

Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri nalt((i)tpgl:;l:lsllar 3 ayd(e:;l kasa ai;lj 831/) 1-5 %’Il: Sram uSZEll:ll(ZT\I;)
E1+1+T+1IV)

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 29.452.790 29.452.790 19.452.790 | 10.000.000 --
Banka kredileri -
Borglanma senedi ihraglari 19.387.539 19.387.539 19.387.539 --
Finansal kiralama yiikiimlilikleri -
Ticari borglar 65.251 65.251 65.251 --
Diger bor¢lar 10.000.000 10.000.000 10.000.000 -

Diger Yikiimlilikler
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 24 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESi CERCEVESINDEKI

ACIKLAMALAR) (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
o iliskili . iliskili . TPP
Cari Donem Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf Bankalar Alacaklar Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) -- -- 4.625.028 154.396 -- -- 4.779.424
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinms kismi -- -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri -- -- 4.625.028 154.396 -- -- 4.779.424

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger disiikligiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigline ugramamis varliklarin net defter degeri

Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

- Vadesi ge¢memis (briit defier degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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30.09.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 24 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI

ACIKLAMALAR) (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Onceki Dénem iliskili Diger Mliskili Diger TPP
Taraf Taraf Taraf Taraf| Bankalar| Alacaklar| Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kahnan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) -- --1 1.779.099 -- 30.125 --| 1.809.224
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmms kismi -- -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal varliklarin net defter 1.779.099 _ 30125 | 1.809224

degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diisiikliigiine ugramig sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamuig varliklarin net defter degeri

Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmug kismi

- Vadesi ge¢cmemis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmug kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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NOT 24 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (Devami)

Déviz pozisyonu tablosu

Cari Donem

Onceki Déonem

TL
Karsilig1

ABD

Avro
Dolari

TL
Karsilig1

ABD

Avro
Dolar:

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varhklar (Kasa, Banka
hesaplan dahil)

2h. Parasal Olmayan Finansal Varhklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal VVarliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar

7. Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yukumlilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiktimlilikler

16 a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Finansal durum tablosu Dis1 Tiirev Araclarin
Net Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 D6viz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutari

19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 Déviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar1

20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (TFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Déviz Hedge'i I¢in Kullamlan Finansal
Araclarin Toplam Gercege Uygun Degeri

23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin
Tutar

24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen
Kismunin Tutari
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NOT 24 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR) (Devami)

Déviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu:

Cari Donem

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
Paranin Paranin Paramin Paramin
Deger Deger Deger Deger
Kazanmasi | Kaybetmesi | Kazanmasi | Kaybetmesi
ABD Dolari kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliiligii -- -- -- --
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) -- -- -- --
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yikiimliligi -- -- -- --
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) - - - -
Diger doviz kurlarimin ortalama % 10 degismesi
halinde:
7- Diger doviz net varlik/yikimliligi -- -- -- --
8- Diger doéviz kuru riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- Diger Doviz Varliklar: Net Etki (7+8) - - - -
TOPLAM (3+6+9) -- -- -- --
Onceki Dénem
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
Paranmn Paramn Paramn Paramin
Deger Deger Deger Deger
Kazanmasi | Kaybetmesi | Kazanmasi | Kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yikimliligi

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2)

Avro kurunun % 10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yukimlaligi

5- Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro Net Etki (4+5)

Diger doviz kurlarimin ortalama % 10 degismesi
halinde:

7- Diger doviz net varlik/yukiimliligi

8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-)

9- Diger Doviz Varliklar: Net Etki (7+8)

TOPLAM (3+6+9)
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NOT 24 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (Devami)

Fiyat riski

Sirket, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi hisse senedi
fiyat riskine maruz kalmaktadir. 30.09.2020 tarihi itibariyle Borsa Istanbul’da islem goren bu hisselerde %10
oraninda bir artig/azalis olmasi ve diger tim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Sirket’ in net
kar/zararinda 54.756.214 TL artis /azalis olusmaktadir (31.12.2019: 19.857.611 TL).

Faiz Pozisyonu Tablosu ve Duyarhhk Analizi:

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Onceki
Donem Donem

Finansal varliklar itfa edilmis maliyeti ile &lgiilen finansal varliklar -- --

Sabit faizli finansal araclar

Gergege Uygun Degeri Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar | 3.063.483 | 2.174.905

Finansal yiikimliilikkler | Krediler - -

Tahvil ve bono ihracindan borglar 30.614.207 | 19.387.539

Cari Onceki
Donem Donem

Degisken faizli finansal araclar

Finansal yiikimliilikkler | Krediler - -
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NOT 24 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal Enstriimanlarin Ger¢ege Uygun Degeri

Rayig bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye iglemi diginda goniillii taraflar arasindaki bir
cari igslemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir. Rayi¢
bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gore, burada sunulan
tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar gostermeyebilir.

Sirket, finansal araglarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini diistinmektedir.

Finansal varliklar

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile donem sonu
kurlan kullamlarak ¢evrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalari ve kredi kaybimin 6nemsenmeyecek
6l¢lide olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yiikiimliiliikler

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile dénem sonu
kurlart kullamlarak gevrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin, kisa vadeli olmasindan
dolay, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal Araclarin Kategorileri

30.09.2020 31.12.2019
Gergege Gergege
Uygun IEZY;‘; Uygun I;:Y;trlil Not
Degeri g Degeri g

Finansal varhiklar

Nakit ve nakit benzerleri - - 30.125 30.125 28

Finansal varliklar 556.763.114 | 556.763.114 | 200.774.010| 200.774.010 23

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar -- -- -- -- 3

Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari

-- -- -- -- 4

Alacaklar

iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 4.625.028| 4.625.028 1.779.099 1.779.099 3

Iliskili Olmayan Taraflardan Diger 154,396 154,396 _ _ 5
Alacaklar
Finansal yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Borglanmalar 30.614.207 | 30.614.207 19.387.539 19.387.539 23

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa _ _ _ _ 23
Vadeli Kisimlari

Uzun Vadeli Borglanmalar - - - - 23

Diger Finansal Yiikiimliliikler -- -- -- -- 23

Kiralama Islemleri 749.179 749.179 86.671 807.463 20

Mliskili Taraflara Ticari Borglar -- 16.200 17.700 17.700 3

lliskili Olmayan Taraflara Ticari 307.046|  307.046 47551 47551 4
Borglar

iligkili Taraflara Diger Borglar -- -- 10.000.000 10.000.000 3

[liskili Olmayan Taraflara Diger 90 485 90 485 2926 2926 5
Borglar
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NOT 24 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR) (Devami)

Finansal varhklarin seviye simflamalar

Gercege Uygun Gercege Uygun
Deger Seviyesi
30.09.2020 31.12.2019
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar
Hisse senetleri 547.562.135 198.576.107 Seviye 1
Ozel sektor tahvil senet ve bonolari -- -- Seviye 1
Gergege uygun degeri lizerinden
mubhasebelestirilen uzun vadeli 9.200.979 2.197.903 Seviye 3
yatirimlar
Toplam 556.763.114 200.774.010

Sirket yonetimi maliyet yontemi ile muhasebelestirilen finansal varliklarin defter degerinin gercege uygun
degerlerini yansittigim digiinmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye : Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliliikler igin aktif
piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

ikinci seviye :  Finansal varhik ve yiikiimlilikler, ilgili varlik ya da yiikiimliliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye . Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliligiin gercege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan
girdilerden degerlenmektedir.

Sirket’in finansal riskten korunma muhasebesi ¢ergevesinde yapmis oldugu finansal uygulamalar
bulunmamaktadir.
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INVEO YATIRIM HOLDING ANONIM SIiRKETI

30.09.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 25 - RAPOLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Sirketin, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S.’de sahip oldugu GEDIK hissesinden 20.10.2020 tarihinde
9,00-9,04 fiyat araligindan 3.250.000 adet satis yapilmis ve bu islem sonucunda 22.10.2020 tarihinde
29.251.761,27 TL net nakit girisi saglanmistir. Son durum itibariyle; Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.’de
sahip olunan pay oram %350,25 den %47,54’e diismiistiir.

Sirketimizde 15.04.2015 tarihinden itibaren Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapan Sn. Murat Tanridver
23.10.2020 itibariyle Yonetim Kurulu Uyeliginden istifa etmistir. Sirket Yénetim Kurulu; Sn. Murat
Tanndver' in istifast ile bosalan Yonetim Kurulu Uyeligi'ne en kisa zamanda yeni ydnetim kurulu {iyesinin
atanmasina karar vermistir.

NOT 26 — FINANSAL TABLOLARI ONEMLiIi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORQMLANABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
NOT 27 - TMS’YE iLK GECi$

Sirket, muhasebe kayitlarini ve kanuni defterlerini yiiriirliikteki ticari ve mali mevzuati esas alarak Tiirk
Liras1 (TL) olarak tutmaktadir. {lisikteki finansal tablolar, Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari / Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlart (TMS/TFRS) esas alinarak hazirlanmis, Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan 20.05.2013 tarih ve
2013 — 1 sayili Tiirkiye Muhasebe Standartlarimin Uygulanmasina Yénelik ilke Karari (Finansal Tablo
Ornekleri ve Kullanim Rehberi) ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gdsterim esaslarina
uygun olarak sunulmustur.

NOT 28 — NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler asagida agiklanmstir.

30.09.2020 31.12.2019

iliskili Taraflardan Nakit Benzerleri -- 30.125

Toplam -- 30.125

NOT 29- OZKAYNAK DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Yoktur.
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