BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Inveo Yatirim Holding Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goriis

Inveo Yatirim Holding A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayn1 tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu
ve nakit akis tablosu ile, dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil, finansal tablo dipnotlarindan
olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Tiirkiye Muhasebe
Standartlarina uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(“BDS’ler”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar1 boliimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik
Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun
olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve diger mevzuat kapsamindaki etige
iligkin sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goriislimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inantyoruz.

3. Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi g¢er¢evesinde ve finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayr bir goriis bildirmiyoruz.



Kilit denetim konusu Konunun denetimde nasil ele alindig

Finansal Yatirimlarin Gergege Uygun Degeri Finansal yatirimlarin  denetim prosedirlerini

. . G . tasarlarken, finansal varliklarin mevcut olup
Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle finansal

tablolarinda duran varliklar icerisinde
muhasebelestirdigi 747.791.720 TL tutarinda gercege
uygun de@er fark Kar/zarara yanstilan finansal Finansal varliklarin  degerlemelerine iliskin
yatirimi bulunmaktadir. Finansal yatirimlar yurt ici ve [aritmatik kontroller yapilmis olup, borsada islem
yurtdisinda gelisme potansiyeli bulunan sirketlerden g(‘iren paylarin  degerleme tutarlarmin  Borsa
olugmaktadir. Finansal tablolardaki finansal yatirimlar [[stanbul biilteni ile mutabakati saglanmustir.
ile ilgili muhasebelestirme esaslar1 Dipnot 2 ve 23’de  |Halka agik olmayan paylarla alakali mali tablolar
detayli olarak agiklanmustir. Sirket’in 31 Aralik 2020 {temin edilmis, gergege uygun degerindeki
tarihi itibariyle aktif blyukligiiniin %97°sini Sirket’in  jmuhtemel degisimler incelenmistir.
finansal yatirimlarinin olusturmasi ve uygulanan

olmadig1 destekliyici belgeler ve karsi taraftan
aliman bilgiler ile kontrol edilmistir.

Gergeklestirdigimiz denetim prosediirleri
sonucunda finansal yatirimlarin ger¢ege uygun
degerinin makul oldugu goriilmiistiir.

degerleme metodlarinin 6nemli tahmin ve varsayimlar
icermesi nedeniyle finansal yatirimlar, denetimimiz
icin dnemli bir konudur.

4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlarma uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik igermeyen finansal
tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirketin siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.



5. Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip
icermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence;
yiiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal
tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul oOl¢ilide
bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki slipheciligimizi stirdiirmekteyiz.

Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlighk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, ger¢ege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishigi tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanlighg1 tespit edememe riskinden yiiksektir.

e Sirketin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ancak icinde
bulunulan sartlar altinda uygun olan denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili
i¢ kontrol anlasilmaktadir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yonetim tarafindan yapilan
muhasebe tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirketin siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimce isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu acgiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin siirekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak {izere genel sunumu, yapis1 ve igerigi ile bu tablolarin
temelini olusturan islem ve olaylari, gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile Onemli denetim bulgularini {ist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.



5. Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklari(Devam)

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar
ve -varsa- ilgili dnlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi
olumsuz sonuclarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararin1 asacaginin makul sekilde beklendigi
oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar
verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

1) TTK’nin 398. Maddesi’nin dérdiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve
Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 01.02.2021 tarihinde Sirket’in Yo6netim Kurulu’na sunulmustur.

2) TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

3) TTK’nin 402. Maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Eray Yanbol’dur.
Arkan Ergin Uluslararas1 Bagimsiz Denetim A.S.

Member of JPA International

Eray Yanbol, SMMM

Sorumlu Denetgi

Istanbul, 01.02.2021
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INVEO YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI

31.12.2020 TARIHLI

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Denetimden Denetimden
Ge¢mis Gecmis
Retpnot 31.12.2020 31.12.2019

VARLIKLAR
Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3,28 23.675 30.125
Finansal Yatirimlar 23 20.761.707 2.174.905
Ticari Alacaklar

iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 3 -- -

iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 4 -- -
Diger Alacaklar

iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 3 1.929.020 1.779.099

iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 5 10.400 -
Pesin Odenmis Giderler

iligkili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 3 -- -

iligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler -- -
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 19 -- 71.410
Diger Doénen Varliklar -- -
ARA TOPLAM 22.724.802 4.055.539
Satis Amagch Siniflandirilan Duran Varhklar -- -
Ortaklara Dagitilmak Uzere Elde Tutulan Duran 3 _ B
Varliklar
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 22.724.802 4.055.539
Duran Varhklar
Finansal Yatirnmlar 23 747.791.720 200.774.010
Ticari Alacaklar

iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 3 -- -

iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 4 -- -
Diger Alacaklar

iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 3 -- -

iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 5 -- -
Maddi Duran Varliklar 6 36.951 28.708
Kullanim Hakki Varliklari 20 606.871 783.422
Maddi Olmayan Duran Varliklar

Serefiye -- -

Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar 7 -- -
Pesin Odenmis Giderler

iligkili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 3 -- -

iligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler -- -
Ertelenmis Vergi Varligi 19 22.528 5.726
Diger Duran Varhklar -- -
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 748.458.070 201.591.866
TOPLAM VARLIKLAR 771.182.872 205.647.405

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.




INVEO YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI

31.12.2020 TARIHLI

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31.12.2020 31.12.2019
Referanslari

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 23 31.295.400 19.387.539
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari -- --

Kiralama islemlerinden Borclar 20 128.112 86.671
Ticari Borglar

iliskili Taraflara Ticari Borglar 3 16.250 17.700

iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 34 146.116 47.551
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 9 57.788 18.267
Diger Borglar

iliskili Taraflara Diger Borclar 3,5 -- 10.000.000

iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 5 56.505 2.926
Dénem Kari Vergi Yukiamlulugu 19 739.498 1.551.033
Kisa Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa VVadeli 9 4963
Karsiliklar ' B

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 8 -- --
Diger Kisa Vadeli Yikimlilikler -- --
ARA TOPLAM 32.444.632 31.111.687
Satis Amacli Siniflandirilan Varlik Gruplarina iligkin
Yiikiimlilikler B B
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 32.444.632 31.111.687
Uzun Vadeli Yukumlulukler
Uzun Vadeli Borglanmalar -- --

Kiralama Islemlerinden Borclar 20 579.467 720.792
Ticari Borglar

iliskili Taraflara Ticari Borglar 3 -- --

iliskili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 4 -- --
Diger Borglar

iligkili Taraflara Diger Borglar 3 -- --

iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 5 -- --
Uzun Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli 9 11.929 1.988
Karsiliklar

Diger Uzun Vadeli Karsiliklar -- --
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Borglar 19 -- --
Ertelenmis Vergi Yikumlulugu 19 131.956.372 26.106.818
Diger Uzun Vadeli Yukumliliikler -- --
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 132.547.768 26.829.598
TOPLAM YUKUMLULUKLER 164.992.400 57.941.285

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.




INVEO YATIRIM HOLDING ANOMIM SiRKETI

31.12.2020 TARIHLI

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31.12.2020 31.12.2019
Referanslari

OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 11 30.000.000 30.000.000
Sermaye Dizeltme Farklari 11 -- --
Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 11 -- --
Paylara iligkin Primler/iskontolar 11 26.107 26.107
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplari 11 -- --

Diger Kazang/Kayiplar 11 5.302 7.091
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Yabanci Para Cevirim Farklari 11 -- --

Riskten Korunma Kazang/Kayiplari 11 -- --
Geri Alinmis Paylar (-) 11 (5.000) (5.000)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 11 7.461.624 2.479.612
Diger Yedekler 11 1.620.255 920.255
Gecmis Yillar Karlari/Zararlari 11 108.596.043 30.514.523
Net Dénem Kari/Zarari 21 458.486.141 83.763.532
TOPLAM OZKAYNAKLAR 606.190.472 147.706.120
TOPLAM KAYNAKLAR 771.182.872 205.647.405

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.




INVEO YATIRIM HOLDING ANOMIM SiRKETI

31.12.2020 TARIHLI
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Denetimden Gegmis

Cari Onceki
Dénem Doénem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.12.2020 31.12.2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 12 45.293.210 35.657.596
Satislarin Maliyeti (-) 12 (6.449.878) (10.270.502)
Ticari Faaliyetlerden Brit Kar/Zarar 38.843.332 25.387.094
Finans Sektoril Faaliyetleri Hasilati -- --
Finans Sektori Faaliyetleri Maliyeti (-) -- --
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Briit Kar/Zarar -- --
Canl Varhiklar Ger¢ege Uygun Deger Farklari -- --
BRUT KAR/ZARAR 38.843.332 25.387.094
Genel Yonetim Giderleri (-) 13 (2.175.232) (689.922)
Pazarlama Giderleri (-) 13 (395.101) (33.902)
Avrastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 13 - --
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 14 532.130.695 84.580.271
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 14 (181.205) (420.618)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 568.222.489 108.822.923
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 15 - --
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 15 -- --
Ozkaynak Yoéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin _ _
Karlarindan/Zararlarindan Paylar
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI 568.222.489 108.822.923
Finansman Gelirleri 17 0 --
Finansman Giderleri (-) 17 (2.589.465) (6.604.067)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI 565.633.024 102.218.856
Surdurulen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (107.146.883) (18.455.324)
Dénem Vergi Gideri/Geliri 19 (1.313.684) (1.563.767)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 19 (105.833.199) (16.891.557)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 458.486.141 83.763.532
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM 0 B
KARI/ZARARI
DONEM KARI/ZARARI 458.486.141 83.763.532
Pay Basina Kazang (Zarar)
Surdarilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) 21 15,2829 2,7921
DiGER KAPSAMLI GELIiR
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar (1.789) 7.188
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandiriimayacak
DigergKapsamh)gBelir Unsurlar / 18 (2.236) 9.216
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Diger
Kapsamlléelire iliskin Vergiler / ’ 18 a4r (2.028)
Donem Vergi Gideri/Geliri 18 -- --
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 18 447 (2.028)
DIGER KAPSAMLI GELIR (1.789) 7.188
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 458.484.352 83.770.720

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.




INVEO YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI
31.12.2020 TARIHLI

OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Kar veya Zararda

Yeniden
Siiflandirilmayaca P
k Birikmis Diger Birikmis Karlar
Kapsamh Gelirler
ve Giderler
. . . Kardan
.. D K / i
Dipnot Odenmis Geri Pay Ih”fc 1eer Razang Ayrilan Diger Gegmis Net Dénem Toplam
Alinmis | Primleri/ Yillar Kar / -
Referanslari Sermaye . Kisitlanms | Yedekler Kar1 Zaran | Ozkaynaklar
Paylar | Iskontolar: Kayiplar Zararlan
Yedekler

Donem Bas1 Bakiyeler 30.000.000 - 26.107 97) 840.707 920.255 9.348.899 | 32.022.837 73.158.708
Hatalara iliskin Diizeltmeler - - - - - - | (2.421.751) | (6.787.607) (9.209.358)
ONCEKi Duzeltmelerden Sonraki Tutar 30.000.000 -- 26.107 97) 840.707 920.255 6.927.148 | 25.235.230 63.949.350
DON EM | Transferler 11 - - - - 1.638.905 - | 23.596.325 | (25.235.230) -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 21 - - - 7.188 - - --| 83.763.532 83.770.720

Paylarin Geri Alim islemleri Nedeniyle _ _ _ _ _ _
Meydana Gelen Artis (Azalis) (5.000) (8.950) (13.950)
Dénem Sonu Bakiyeler 30.000.000 | (5.000) 26.107 7.091 2.479.612 920.255 | 30.514.523 | 83.763.532 | 147.706.120
Donem Basi Bakiyeler 30.000.000 | (5.000) 26.107 7.091 2.479.612 920.255| 30.514.523 | 83.763.532| 147.706.120
C ARi Transferler 11 - - - - 4.982.012 700.000 | 78.081.520 | (83.763.532) -
D(")NEM Toplam Kapsaml Gelir (Gider) 21 - -- - (1.789) -- - --| 458.486.141 | 458.484.352
Dénem Sonu Bakiyeler 30.000.000 | (5.000) 26.107 5.302 7.461.624 | 1.620.255| 108.596.043 | 458.486.141 | 606.190.472

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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INVEO YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI
31.12.2020 TARIHLI

NAKIT AKIS TABLOSU
Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 01.01.-31.12.2020 01.01.-31.12.2019
Referanslari
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (7.477.056) (15.031.936)
Donem Kari (Zarar) 458.486.141 83.763.532
Surduriilen Faaliyetlerden Ddnem Kari (Zarari) 21 458.486.141 83.763.532
Dénem Net Kar1 (Zararl) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (437.406.290) (84.959.764)
Amortisman ve Itfa Gideri lle Ilgili Diizeltmeler 16 168.626 42.455
Karstliklar lle 1lgili Diizeltmeler ] ] 12.668 2433
) Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili 9 12,668 2433
Duzeltmeler
Diger Karsiliklar (iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler 9 0 0
Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler 19 105.093.074 18.455.324
Faiz Giderleri ile ilgili Duizeltmeler 12 94.835 27.808
Gercede Uygun Deger Kayiplari (Kazanclar) ile ilgili Diizeltmeler (531.253.698) (84.557.914)
Finansal Varliklarin Gercege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) ile
ilgili Diizeltmeler 23 (531.253.698) (84.557.914)
istirak, Is ortakhdi ve Finansal Yatirimlarin Elden Gikarilmasindan veya
Paylarindaki Degisim Sebebi ile Olusan Kayiplar (Kazanglar) ile llgili 12 (11.521.795) (18.929.870)
Duzeltmeler
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (28.556.907) (13.835.704)
Finansal Yatirimlardaki Azalig (Artis) 23 (18.586.802) (2.071.645)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azals (Artis) ile ilgili Duizeltmeler (160.320) (1.761.115)
iliskili Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 3 74.742 (1.761.115)
iligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki
Azalis (Artis) 5 (235.062) 0
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 97.115 48.245
iliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 3 (1.450) 17.700
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 4 98.565 30.545
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 9 39.521 13.562
Faaliyetler ile ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Duizeltmeler (9.946.421) (10.020.708)
!Ii§ki|i Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalig) 3 (10.000.000) (10.000.000)
(Azahlél)sklll Olmayan Taraflara Faaliyetlerle llgili Diger Borclardaki Artis 5 53.579 (20.708)
) Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile llgili 0 (44.043)
Dizeltmeler
Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azalig (Artig) 5 0 (35.192)
Faaliyetlerle ilgili Diger Yiikumliluklerdeki Artis (Azalig) 5 0 (8.851)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (4.257.255) 21.125.806
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit (15.038) (29.787)
Cikislari
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari 6 (15.038) (29.787)
istiraklerin ve/veya is Ortakliklarinin Pay Satisi veya Sermaye
Azaltimi Sebebiyle Olusan Nakit Girisleri 23 0 21.155.593
istirakler ve/veya Is Ortakliklari Pay Alimi veya Sermaye Artirimi
Sebebiyle Olusan Nakit Cikisl 23 (4.242.217) 0
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 11.727.861 (6.070.992)
Borclanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 11.907.861 (6.025.992)
ihrag Edilen Borclanma Araclarindan Nalfit Girisleri _ 24 11.907.861 (6.025.992)
Q|kl|(§lll:r|SOZIE$melermden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine lliskin Nakit 20 (180.000) (45.000)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (6.450) 22.878
(A+B+C)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 28 30.125 7.247
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (A+B+C+D) 28 23.675 30.125

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.




INVEO YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI

31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - ORGANIiZASYON VE FAALIYET KONUSU

Inveo Yatirim Holding A.S. ("Sirket™"), 12.03.1998 tarihinde Gedik Yatirim Ortakhgi A.S. adi altinda kurulmus
olup, 27.08.2014 tarihli Olaganusti Genel Kurulunda Sirket’in Yatirim Ortakhgi statisiinden cikarak “Gedik
Yatirim Holding A.S.” unvanli bir yatirim holding sirketine déntstirtlmesine karar verilmistir. Bahse konu olan
Olaganistti Genel Kurul Karari 11.09.2014 tarihinde tescil edilerek 17.09.2014 tarih 8655 sayih ticaret sicil
gazetesinde yayimlanmis, Sirket’in ticaret unvani “Gedik Yatirim Holding A.S.” olarak degistirilmistir. Sirket bu
degisikligi 12.09.2014 tarihinde “Unvan Degisikligi” konusu altinda Kamuyu Aydinlatma Platformuna
kamuoyuna duyurmustur. 10.09.2020 tarihli Genel Kurulunda Sirket’in nvani “Inveo Yatirim Holding A.S”
olarak degistirilmesine karar verilmistir. Bahse konu olan Genel Kurul Karari 15.09.2020 tarih 10160 sayili
ticaret sicil gazetesinde yayimlanmis, Sirket’in ticaret unvani “Inveo Yatirrm Holding A.S.” olarak
degistirilmistir.

Sirket’in amaci, vergi disi mali konularda, 6zellikle yerli ve yabanci finans piyasalari diizenine iliskin olarak,
Sermaye Piyasasi mevzuatinda belirtilen yatirim hizmet ve faaliyetlerini icermemek kaydiyla; teknik planlama,
programlama, bltceleme, projelendirme, finansal ve organizasyon, firma dederleri gibi konularda yatirim ve
arastirmalar yapmak, aktiflerini kar etme yetenegine ve potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin ¢gikarmis oldugu
veya cikaracagl pay senetleri ile diger menkul kiymetlere, nakit, degerli maden ve emtialara yatirim yapmak,
kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve yonetimine katilarak bunlarin yatirim, finansman, organizasyon
ve yonetim meselelerini toplu bir blinye icerisinde degerlendirmek ve ekonomik dalgalanmalara karsi yatirimlarin
givenligini artirmak ve bdylece bu sirketlerin saglikli sekilde ve milli ekonominin gereklerine uygun olarak
gelismelerini ve devamliliklarini teminat altina almak amaciyla, Turkiye icinde ve disinda bulunan her tirli
tasinir ve tasinmazlara yatirrm yapmak ve isletmek, bu amaclara uygun ticari, sinai ve mali finansal yatirim
girisimlerinde bulunmaktir. Ayrica Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri gcercevesinde
yurt icinde ve gerekli izni almak suretiyle yurt disinda her nevi borglanma araci ihrag edebilir. Sirket Yodnetim
.Kurulu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 31. maddesi cercevesinde tahvil, finansman bonosu ve diger borglanma
senetlerini ihrac yetkisine stresiz olarak sahiptir. Bu durumda Turk Ticaret Kanununun 506. maddesi hukmii
uygulanmaz.

Sirket, Esas Maltepe Ofis Park Altaycesme Mah.Camli Sok. No : 21 Kat: 12 Maltepe 34876 istanbul adresinde
faaliyet gostermektedir. Sirket’in subesi bulunmamaktadir.

31.12.2020 tarihi itibariyle Sirket’in ¢ikarilmis ve 6denmis sermayesi 30.000.000 TL’dir (31.12.2019: 30.000.000
TL). Sirket’i kontrol eden hissedar, Erhan Topag’tir.

Sirket’in hisseleri 13-15 Nisan 1999 tarihinde halka arz edilmistir. 31.12.2020 tarihi itibariyle Sirket sermayesini
temsil eden hisse senetlerinin % 99,901 (31.12.2019: % 99,90) halka aciktir, bu hisselerin % 17,32’i
(31.12.2019: % 8,51) fiili olarak Borsa istanbul’da (BIST) dolagimdadir. Sirket 16.09.2014 tarihinden sonra
Yakin izleme Pazarinda GYHOL koduyla islem gérmeye devam etmistir. 08.12.2016 tarih ve 388 sayili Yonetim
Kurulu Kararina gére Sirket’in BIAS Komisyon Ydnergesinin ilgili maddeleri kapsaminda Borsa istanbul A.S
Yakin izleme Pazarindan, Ana Pazara gecis yapabilmesine iliskin Borsa Istanbul A.S ye bagvuruda
bulunulmasina karar verilmistir. Bu bagvuru Borsa icra Kurulu’nun 06.03.2017 tarihli toplantisinda olumlu
karsilanmis olup Sirket’in paylarinin 08.03.2017 tarihinden itibaren Ana Pazar’da B Grubunda strekli islem
gbrmesine izin verilmistir. Sirket 31.12.2020 tarihi itibariyle BIST Ana Pazarda INVEO koduyla islem gérmeye
devam etmistir.

31.12.2020 tarihi itibariyle calisan personel sayisi 2 kisidir. (31.12.2019: 2 kisi).



INVEO YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI

31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1) Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig™) hikumleri uyarinca Kamu Gdézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK™) tarafindan
yayimlanan ve yururlige girmis olan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun olarak hazirlanmistir. TMS;
Tirkiye Muhasebe Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olusmaktadir.

Finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan acgiklanan raporlama formatlarina uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun de§er farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin haricinde, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varliklar igin 6denen tutar esas
alinmaktadir. Sirket’in 31.12.2020 tarihi itibariyla diizenlenmis bilangosu, bu tarihte sona eren doneme ait kar
veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu ile finansal tablolari tamamlayici dipnotlar, 01.02.2021
tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul finansal tablolarin yayimi sonrasi finansal
tablolari degistirme giicline sahiptir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukimlulukler, gerekli kanuni hak olmasi, séz konusu varlik ve yikimlulukleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylkumluluklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin sirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.1.2) Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gecerli para birimi olan ve
finansal tablo igin sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

2.2) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye dénik
olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Sirket 2020 yili igerisinde muhasebe
politikalarinda bir degisiklik olmamistir.

2.3) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari dénemde;
gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak, net

donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Sirket onceki donem finansal talolarini g6zden gecirmis ve TMS 8 “Muhasebe politikalari, muhasebe
tahminlerinde degisiklilkler ve hatalar” standardina gére yeniden diizenlemistir.



INVEO YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI

31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
Yeniden diizenlemeler;

Sirket Finansal Yatirimlar’in gercege uygun deger dizeltmelerine iliskin gegici farklara ge¢cmis ddnemlerde
ertelenmis vergi hesaplamamistir. Ancak Sirket’in ilgili farklarin kapanmasi halinde elde etmis oldugu hisse
senedi satis karlari Kurumlar Vergisi Kanuna gore vergilendirelecektir.

2.4) Muhasebe Politikalari
2.4.1) Hasilat

Sirket’in satis gelirleri icinde &zsermaye araclarinin satisi ile faiz getirili menkul kiymetlerin satislarindan
kaynaklanan tutarlar yer almaktadir. Buna iliskin alis veya tasinmis maliyetler (finansal varli§in iskonto edilmis
maliyeti) ise “Satislarin Maliyeti” hesabinda gosterilmektedir. Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinden, Takas Bank
Para Piyasasi’ndan, mevduattan alinan faizler ise “Faiz Gelirleri” icinde gosterilmektedir.

Portfdyde bulunan alim-satim amacli menkul kiymetlerin dénem sonu de§erlemelerinden dogan farklar “Esas
faaliyetlerden gelirler/(giderler)” kalemlerinde gosterilmektedir. Hasilatin tespitinde alinan komisyonlar déhil
olmak (zere tahakkuk esasi gecerli olmaktadir.

Finansal araclarin alim satimlarinda teslim tarihi esas alinmaktadir

2.4.2) Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetleri {izerinden, birikmis amortisman ve varsa kalici deder disikligunin
indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Diger maddi duran varlklar, ilk
kayda alindiklari anda 6nemli bodlumlere dagitihir ve her bir bdélim ilgili faydah émirleri g6z 6ninde
bulundurularak amortismana tabi tutulur. Amortisman, maddi duran varliklarin yaklasik ekonomik dmirlerini
yansitan oranlarda kist amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6mirlerine gore belirlenmis amortisman émdirleri asagida belirtilmistir:

Yillar
Tesis, makine ve cihazlar 4-5
Demirbaslar 4-5
Ozel Maliyetler 5

Bir varh@in kayitli degeri, varhdin geri kazanilabilir dederinden daha yiksekse, kayith deger derhal geri
kazanilabilir dederine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyati ya da kullanimdaki degerinin
yiiksek olanidir. Net satis fiyati, varhgin makul de§erinden satisi gerceklestirmek icin katlanilacak maliyetlerin
distilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin kullanilmasina devam edilmesi suretiyle
gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin bilango tarihi itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin
eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tasidigi degere
gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir.
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31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4.3) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve var ise birikmis deger dusuklikleri
indirildikten sonraki net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Itfa payr bitiin maddi varliklar igin
diizeltilmis tutarlar Gzerinden kisit amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanmistir.

Yillar
Haklar 5

2.4.4) Varhiklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklari ve serefiye disinda kalan her bir finansal varlik icin her bir bilan¢o tarihinde, séz
konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gdsterge olup olmadigini degerlendirir. EGer
boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Kullanima hazir olmayan maddi
olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilanco tarihinde tahmin edilir. Varligin geri
kazanilabilir degeri, ilgili varhgin satis icin katlanilacak giderler distldiikten sonraki net satis fiyati ile kullanim
degerinin yliksek olanidir.

Bir varlikta olusan deger dustklugu kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki muteakip artisin, deger
disukluginun kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya cikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda
daha énce deger disukligu ayrilan tutan gegmeyecek sekilde geri cevrilir.

Sirket tim finansal varliklarin deger dustkligu testi igin asagidaki kriterleri gdz 6niinde bulundurmaktadir:

Borglu tarafin 6nemli él¢iide finansal acidan zorluk iginde olup olmamasi,

Anaparanin veya faizin ddenmemesi veya ge¢ 6denmesi gibi sdzlesme hikumlerine borglu tarafin
uymamasl,

Ekonomik veya yasal nedenlerden 6tir, borglu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip taninmadigi,
Borg¢lu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,
Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket’in saglayacaklari nakit akislarinda
Onemli duslslerin olup olmayacagi.

2.4.5) Finansal araclar
Finansal varhklar

Sirket, finansal varliklarini “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”, “Gergege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” ve “Itfa edilmis maliyeti ile 6l¢llen finansal
varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Soz konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi”ne gore kayitlara alinmakta ve kayitlardan
cikarilmaktadir.

Finansal varliklarin siniflandiriimasi  Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tium finansal varliklar, gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergede uygun de§erinden
kayitlara alinan finansal varlklar haricinde, ilk olarak gergede uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili satin
alma masraflari da dahil olmak tzere maliyet bedelleri Gzerinden gdsterilmektedir.
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Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

Sirket’te “Gergefe uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla
elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa dénemde kar saglamaya yonelik bir portfoyin
parcasi olan finansal varliklardir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercede uygun
degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercede uygun degerleri ile degerlenmektedir.
Gercege uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan bekleyen en iyi alis emri dikkate alinir.
Gercefe uygun dedere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari icerisinde gerceklesmemesi
durumunda gercege uygun degerin guvenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine
gére hesaplanan “iskonto edilmis deger” gercede uygun deger olarak dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme
sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal
gelirler” hesabinda izlenmektedir.

Gergege uygun degder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Varliklarin nakit akislarinin yalnizca anapara ve faiz édemelerini temsil ettigi ve gercege uygun deg@er farki kéar
veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, sézlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesi
veya finansal varligin satilmasi amaci ile elde tutulan finansal varhiklar; gergede uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan varliklar olarak siniflandirilir.

S6z konusu varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercege uygun degerle degerlenmektedir. Gergege
uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari icerisinde gerceklesmemesi durumunda
gergede uygun degerin glvenilir bir sekilde belirlenmedidi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore
hesaplanan “iskonto edilmis deger” gercede uygun degder olarak dikkate alinmaktadir.

Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varlija karsilik gelen degerin
tahsili, varhgin satilmasi, elden cikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gerceklesmesine kadar
donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve dzkaynaklar igindeki “Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda izlenmektedir.

Soz konusu finansal varhklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiinda ézkaynak iginde yansitilan birikmis
gercege uygun deger farklari gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Finansal varhiklarin faiz veya kar paylari ilgili faiz gelirleri ve temetti gelirleri hesabinda
muhasebelestirilmektedir.

itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar

Finansal varligin, s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz ddemelerini iceren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet
Uzerinden olgulur. Séz konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyeti
ile muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmay1 miteakiben etkin faiz orani yéntemi kullanilarak “iskonto edilmis
bedeli” ile degerlenmektedir.
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Ticari alacaklar, borgluya para saglama yoluyla yaratilanlardan alim satim ya da kisa vadede satilma amaciyla
elde tutulanlar disinda kalan itfa edilmis maliyeti ile dlgulen finansal varhiklardir. Ticari alacaklar sabit veya
belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve turev olmayan finansal
varliklardir. Séz konusu ticari alacaklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet
bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmayi miteakiben, etkin faiz orani yontemi kullanilarak
iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bunlarin teminati olarak alinan varliklarla ilgili olarak 6denen
harclar ve benzeri diger masraflar islem maliyetinin bir parcasi olarak kabul edilmemekte ve gider hesaplarina
yansitilmaktadir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin dl¢limi

itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsthginin élgumi finansal varhgin durumu ve gelecek ekonomik
ilgili dnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak icin bir grup énemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar asagida listelenmektedir:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin 6l¢tilmesi igin uygun model ve varsayimlarin secilmesi

- iligkili beklenen kredi zarari ve her tip driin/piyasaya yonelik ileriye dénik senaryolarin sayisi ve
olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iligskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Geri alim ve satim s6zlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve Kkarsi tarafa olan
yukimlllik repo islemlerinden saglanan fonlara kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani ydntemine gére déneme isabet eden kisminin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklari
olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Uzerinden deger
dusuklugu disulerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger dustkligu

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger dikligune ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varhgin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu
olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgin deger disuklugine ugradigina iliskin tarafsiz
bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger distklugu zarari olusur. Kredi ve alacaklar icin deger disukligu
tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varhigin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugtinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildidi ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger dusuklugl dogrudan ilgili finansal varhgin kayith degerinden dstliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dusulerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde, deger disukligu zarari sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger
dustklugl zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, énceden
muhasebelestirilen deder dusiklugi zarari deger dustkluginin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger disukliga
hichir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Kasadaki nakit TL ve bankalardaki mevduatin nominal ve kayitli dederleri makul degeri oldugu kabul edilir.
Bankalarda vadeli mevduat cari hesap seklinde olabildigi gibi, getiri amaclh yatirim portfdyunin bir par¢asi
olarak vadeli mevduat seklinde olabilmektedir. Sirket’in yatirim portféyiiniin bir parcasi olarak vadeli mevduat
yapildiginda bu tutarlar Finansal Yatirimlar kaleminde gdosterilir.

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetlerin (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto
orani yontemine gore déneme isabet eden kismi gelir tablosunda “satis gelirleri” hesabi igerisine siniflandirilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (““VIOP”) islemleri

VIOP’ta islem yapmak igin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak siniflandiriimaktadir. Dénem
icinde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden diger gelirler /
(giderlere) kaydedilmistir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlari (izerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna
yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz
gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak gosterilmektedir.

Ticari Alacaklar/Borglar

Ticari Alacaklar hesabinda degisik nedenlerle kisa sireli de olsa Sirket’in lehine dogan alacaklar izlenmektedir.
Bunlar ticari isletmelerde oldugu gibi mal ve hizmet satisindan ziyade, menkul kiymet alim satimi sirasinda gegici
olarak dogan komisyon veya menkul kiymet bedelinden dogan alacaklardir. Cok kisa vadeli olduklari igin
gercege uygun degerleri, kayitli degerleri ile ayni oldugu kabul edilmektedir.

Ticari Borglar hesabinda satici isletmelerden mal ve hizmet alimi nedeniyle dogan bor¢lar yer almaktadir. Bunlar
cok kisa vadeli olduklar ve dzlinde bir finansman islemi tasimadiklari igin faize konu olmamakta, dolayisiyla faiz
gider veya gelir reeskontuna tabi tutulmamaktadirlar.

Takas Bank Para Piyasasi’na yapilan vadeli para satimlarindan kaynaklanan alacaklar ile vadeli para alimlarindan
kaynaklanan borglar etkin faiz yontemi Kkullanilarak gelir ve gider reeskontuna tabi tutulmalari sonucunda
bilancoda gergede uygun degerleri ile degerlenmis olmaktadirlar. Bunlar Sirket’in yatirim portféyiiniin bir parcasi
oldugu icin Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilirler.



INVEO YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI

31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)
2.4.5) Finansal araclar (Devam)

Finansal yukumlulikler

Sirket’in finansal yikumlilikleri ve ozkaynak araglari, sozlesmeye bagh dizenlemelere, finansal bir
yukimlalagun ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Sirket’in tim borglari
dusildukten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme dzkayna§a dayal finansal aractir. Belirli
finansal ylkimlulukler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar icin uygulanan muhasebe politikalari asagida
belirtilmistir.

Finansal yikimlalukler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikumlilikler veya diger
finansal yakamlulukler olarak siniflandirthr.

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiktmlulikler

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukamlulukler, gercege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, raporlama dénemi sonundaki gergege uygun degeriyle 6l¢lllr. Gergege uygun
degerlerindeki degisim, donem kar/zararinda muhasebelestirilir. Kar/zararda muhasebelestirilen net kazang ya da
kayiplar, s6z konusu finansal yukimlalik igcin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yukimlalikler

Diger finansal yukumldlikler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindiriimis gergege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal yukiumlilikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani
Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

2.4.6) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi giinkii doviz kurlarindan fonksiyonel para birimine
cevrilmistir. Bu islemlerin gerceklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yakumliluklerin
donem sonu doviz kurlarindan gevrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri kapsamli gelir tablosuna
dahil edilir.

2.4.7) Pay basina kazang

Hisse basina kar, net karin ilgili yil icinde mevcut hisselerin agirlikh ortalama adedine béltinmesi ile tespit edilir.
Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikariimig
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan adirlikh hisse adedi ortalamasi,
hisselerin bedelsiz olarak cikarilmasini geriye dontk olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.4.8) Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Sirket’in, gegmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir yikimliliginin bulunmasi ve
yukimlalugun yerine getirilmesi icin kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegdi ve tutar icin guvenilir bir
tahminin yapilabilecedi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gecgmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi mimkin yukimlaltkler
ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagh yukimlulukler ve varliklar olarak degerlendirilmekte ve
finansal tablolara dahil edilmemektedir.



INVEO YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI

31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2.4.8) Karsihiklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhiklar (Devami)

Sarta bagh yukimliluk olarak isleme tabi tutulan kalemler igin gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagl yukimllik, gtvenilir tahminin
yapilamadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu dénemin finansal tablolarinda karsilik olarak
finansal tablolara alinir.

2.4.9) Ucret ve komisyonlar

Komisyonlar, agirhikh olarak araci kurum olan Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S.’ye verilen aracilik
komisyonlarindan olusmaktadir. Tim komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosunda genel yonetim
giderleri hesabina yansitilmaktadir.

2.4.10) Cahsanlara saglanan faydalar

Yurirlukteki kanunlara gore, Sirket’in, emeklilik dolayisiyla veya is kanununda belirtilen davranislar disindaki
sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiukiumlidir. Séz konusu ddeme
tutarlari bilango tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati
karsihgi, tum calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukimlaluk tutarlari buglinki net degerine
gore hesaplanarak ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir.

2.4.11) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Doénemin kar ve zarari Uzerindeki gelir vergisi yukimliligu, cari yil vergisi ve ertelenen vergiyi icermektedir.
Cari yil vergi yukimlalugu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi (izerinden ve bilango tarihinde gecerli olan
vergi oranlari ile hesaplanan vergi yikumlaligund icermektedir.

2.4.12) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayah bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in
yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini
gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar
ve bu kaynaklarin geri édemelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutari
belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlari icermektedir.

2.4.13) Sermaye ve temettuler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirtlir. Adi hisseler tUzerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi donemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.4.14) Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket’in bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢cikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltmekle yukumlidar. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan
duzeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalari
halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.
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Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere, Sirket’in finansal tablolari 6nceki dénemle
karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31.12.2020 tarihi itibariyla finansal durum tablolarini 31.12.2019
tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablolari ile; 01.01.-31.12.2020 ddnemine iliskin kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunu, nakit akim tablosunu ve 6zkaynaklar degisim tablosunu 01.01.-31.12.2019 dénemi
ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilastirmali bilgiler gerekli gérilduginde yeniden siniflandirilir.

2.4.16) Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet bolumleri, Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya Kisilere sunulan i¢
raporlama ve stratejik bolumlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu boélimlere tahsis edilecek
kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve bolimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla Sirket’in
faaliyetlerine iliskin stratejik karar almaya yetkili organlar ve Kisiler, Sirket’in Ust diizey yoneticileri olarak
tanimlanmistir. Sirket farkl faaliyet bolgelerinde, farkl driinler arz etmedigi icin, faaliyeti sadece fon yonetimi
ile sinirh oldugundan bélimlere gore raporlama yapmamaktadir.

2.4.17) Finansal teminat s6zlesmesi

Finansal teminat s6zlesmesi, bir bor¢lunun bir bor¢lanma aracina iliskin vadesi gelmis ddemelerini ilgili
borclanma aracinin orijinal veya degistirilen kosullarina uygun olarak yerine getirmemesi nedeniyle, Sirket’in
teminat sOzlesmesi tarafinin ugradigl zararlari karsilamak amaciyla, sézlesmenin diger tarafina belirli miktar
6demede bulunmasini gerektiren sozlesmedir. Finansal teminat sdzlesmesinin, ilk kayda alindigi tarih itibariyle,
makul degerinden muhasebelestirilmesi gerekmekte olup, sonraki donemlerde ise TMS 37, "Karsiliklar, Kosullu
Borclar ve Kosullu Varliklar'a veya TMS 18, "Hasllat”a gore tespit edilecek olan tutardan yiksek olani izerinden
olcular.

2.4.18) Nliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Sirket’in sermayesinde pay sahibi olan gercek ve tuzel kisi ortaklar,
bagh ortakliklar, istirakler, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi iginde bulundugu
Sirket’in istirakleri ve bagh ortakliklari disindaki kuruluslar, Sirket’in faaliyetlerinin planlanmasi, yirGtilmesi ve
denetlenmesi ile dogrudan veya dolayh olarak yetkili ve sorumlu olan, Sirket’in ydnetim kurulu Gyesi, genel
mudir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile Gyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayh olarak
kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. iligkili taraflarla olan islemler finansal
tablo dipnotlarinda agiklanir.
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2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida ozetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis Tirkiye
Muhasebe Standartlari (“TMS”)/TFRS ve TMS/TFRS yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli
olarak uygulanmistir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

isletmenin tammlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)
KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, isletme tanimina iliskin soru isaretlerinin giderilmesinde  sirketlere
yardimci olmaktadir.
Degisiklikler asagidaki gibidir:
- lsletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;
- Piyasa katithmcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;
- lsletmelerin edinilen bir siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimei olacak uygulama
rehberi eklenmesi;
- lsletme ve ¢ikti tanimlarinin sinirlandiriimasi; ve
- lIstege bagh olarak uygulanacak bir gercede uygun deger testinin (yogunluk testi) getirilmesi.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

Gosterge Faiz Oram1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak lzere TFRS 9 ve
TMS 39’da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam ettirilmesini temin
etmek amaciyla bazi kolaylastirici uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylastirici uygulamalar genel olarak korunan
nakit akislarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma aracina iliskin nakit akislarinin dayandigi
gosterge faiz oraninin, gésterge faiz orani reformu sonucunda degismediginin varsayilmasini igermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39°da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7’deki diizenleme uyarinca
finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

S6z konusu degisikligin sirketin finansal durumu veya performansi izerinde 6nemli bir etkisi olmamistir
Onemliligin Tanim (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci,
“Onemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarini agikliga
kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal
tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlari etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi
Onemlidir. Degisiklikler, bilginin onemliliginin niteligine, buytkligune wveya her ikisine bagli olacagini
aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar
Uzerinde ki etkisinin dnemliligi dederlendirmek ile yikimludar.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin sirketin finansal durumu veya performansi {izerinde énemli bir etkisi olmamistir
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara
taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadi§ini degerlendirmeleri konusunda
muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten yararlanan kiracilarin, kira
6demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin kiralamada yapilan bir
degisiklik olmamasi durumunda gecerli olan hiukimleri uyarinca muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar icin ve yalnizca asagidaki
kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi ve
revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli 6l¢lide ayni olmasi veya bu
bedelden daha dustik olmasi,

Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya
Oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda énemli 6élglde bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikli§i 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin sirketin finansal durumu veya performansi izerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.
ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama ddnemi igin hentiz yurtrlige
girmemis ve sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yariirlige girmesinden sonra konsolide
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci isletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptign Varhk Satislar veya
Katkilari - Degisiklik

KGK, 0zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina baglh olarak degistirilmek tzere, Aralik
2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan soz konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini suresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019’da, sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelestirme ve Ol¢lim, sunum ve aciklamayi kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden
dogan yikumlaltklerin glncel bilanco deg@erleri ile dlgimini hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak 2023
tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerli olmak Uzere yapilan bu degisiklikler
yukimlUliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iliskin kriterlere agiklamalar getirmektedir. Yapilan
degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gdre geriye
donlk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
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TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020°de TFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik, TFRS 3’iin
gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989 Cergeve) yapilan
atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla degistirmek niyetiyle
yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan kosullu varliklari tanimlamak
icin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin ileriye donuk olarak uygulanacaktir. Eer isletme, ayni zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS
standartlarinda Kavramsal Cerceve (Mart 2018)’ye atifta bulunan degisikliklerin timiine ait degisiklikleri uygular
ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 16’daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020°de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varhigi kullanim amacina uygun hale getirirken, tretilen Urlinlerin satisindan
elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden dusilmesine izin vermemektedir. Sirketler bu
tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donik olarak, yalnizca
isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap dénemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda
veya sonrasinda kullanima sunulan maddi duran varhk kalemleri icin uygulanabilir. ilk defa TFRS
uygulayacaklar i¢in muafiyet taninmamistir.

TMS 37°deki degisiklikler - Ekonomik acidan dezavantajli sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler
yapmistir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacak
olan degisiklik, bir stzlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa “zarar eden” mi olup olmadiginin
degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi icin yapilmistir ve “direkt ilgili maliyetlerin’ dahil
edilmesi yaklasiminin uygulanmasini icermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik
raporlama doneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tiim yukimliliklerini yerine getirmedigi
sOzlesmeler icin geriye donuk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Gosterge Faiz Oran1 Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler

Aralik 2020’de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin Finansal
raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz Orani Reformu — Faz
2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamistir. isletmeler bu degisiklikleri 1
Ocak 2021’de veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konulari kapsamaktadir:
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IBOR reformunun bir sonucu olarak sozlesmeye dayali nakit akislarini belirleme esasindaki degisiklikler icin
kolaylastirici uygulama

Degisiklikler, sodzlesmeye bagl degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeder degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi icin kolaylastirici bir uygulama icerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal araglar
icin gecerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde séz konusu durumun bir finansal
tablo disi birakma ya da sdzlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine nakit akislarinin finansal
aracin orijinal faiz oranlari kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi 6ngérilmektedir.

Kolaylastirict uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar: Siniflandirma ve
Olcme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardini uygulayan sirketler ve
IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasi igin zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandiriimasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iliskisini sonlandirilmadan yapilmasina izin
vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gecis surecinde, TMS 39 uyarinca geriye donlk etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gercege uygun deger
degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnedin makro riskten korunma
stratejisinin parcasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdi§i revizeler nedeniyle degistirilmesine iliskin
muafiyet saglamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin korunmasina ve sonlandirilmadan
devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gecisinde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakli riskten korunma iliskisinde yapilan tim revizeler icin faz 2 muafiyetleri uygulanir.

Risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina dair gegici
muafiyet getirmektedir.

ilave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Aciklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif referans
faiz oranlarina gegis sireci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz gecis gerceklesmese de IBOR
gecisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu risk yonetimi stratejisinde
herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin aciklanmasi gibi ek dipnot yakumlulikleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye dénik olmakla birlikte,
sirketlerin gecmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

-14 -



INVEO YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI

31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)
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Yillik Iyilestirmeler - 2018-2020 D6nemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — ilk Uygulayan olarak
istirak: Degisiklik, bir bagl ortakhgin, ana ortakhk tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak birikmis
yabanci para gevrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina
da uygulanir.

TFRS 9 Finansal Araclar- Finansal yikimluluklerin finansal tablo disi birakilmasi igin ‘%10 testinde
dikkate alinan dcretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal yUkimlGlik
sartlarinin, orijinal finansal yukimlilik sartlarindan 6nemli  6lglide farkli  olup olmadigini
degerlendirirken dikkate aldigi tcretleri aciklija kavusturmaktadir. Bu Ucretler, taraflarin birbirleri adina
Odedikleri ucretler de dahil olmak zere yalnizca borclu ile borg veren arasinda, 6denen veya alinan
Ucretleri icerir.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergede uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan degisiklik
ile, TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege uygun degerinin
belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akislarinin dikkate alinmamasina yonelik hikmi
kaldirmistir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.
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2.6. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsaymmlari

Finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varlik ve
yukumliliklerin ya da agiklanan kosullu varlik ve yikimliliklerin tutarlarini ve ilgili ddnem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler
yOnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar surekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki guncellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miteakip
donemlerde kayitlara alinir. Gelecek finansal raporlama ddnemlerinde, varlik ve ylikiumliluklerin kayitli
degerlerinde 6nemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlarin en dnemlisi finansal tablolarda
gercege uygun degerleri ile tasinan istirak, bagl ortaklik ve diger finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin
tespit edilmesidir (Dipnot 23).

TFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar” standardinda yatirim isletmeleri agisindan degisiklik yapan 5 Mart 2014
tarih ve 28932 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari Hakkinda Tebliglerde
Degisiklik Yapilmasina iliskin Teblig (Sira No: 13)’de belirtilen esaslar cergevesinde, Sirket yonetimi Sirket’in
s6z konusu tebligde tanimlanan “yatirim isletmesi” kriterlerine uydugunu tespit ettiginden, Sirket istirak, bagh
ortaklik ve diger finansal varliklarint TMS 39’a gore gergede uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan
finansal varlik olarak muhasebelestirmis ve finansal yatirimlarin altinda siniflamstir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi’na gore yatirim isletmesi,

(a) Yatirim yonetimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya birden fazla yatirimcidan fon elde eden,

(b) Yatirimcisina veya yatirimcilarina, is amacinin fonlari yalnizca sermaye kazanci veya yatirim geliri ya da her
ikisini birden elde etmek Uizere yatirim yapmak oldugunu taahhiit eden ve

(c) Yatirimlarinin tamaminin (veya tamamina yakininin) performansini gergede uygun deger esasi Uzerinden
6lcen ve deg@erleyen isletmedir.

isletme, yukaridaki tanimi karsilayip karsilamadigini degerlendirirken, yatirim igletmelerine ait asa§ida yer alan
belirgin 6zelliklere sahip olup olmadigini dikkate alir,

(a) Birden fazla yatirima sahiptir,

(b) Birden fazla yatirimciya sahiptir,

(c) iliskili tarafi olmayan yatirimcilara sahiptir ve

(d) Ozkaynak veya benzeri paylar seklinde ortaklik paylarina sahiptir.

Sirket yukaridaki sartlari sagladigi icin bagh ortakliklarini konsolide etmemektedir. Bunun yerine, Sirket bagli

ortakliklari ve istiraklerindeki yatirnmlarini TFRS 10’a gore gerce§e uygun de@er farkini kar veya zarara
yansitarak gercede uygun degerine gore 6lgmektedir.
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INVEO YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI

31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 3 - ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI
Finansal yatirimlar

Nakit ve benzerleri

31.12.2020 31.12.2019
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. 23.675 30.125
Toplam 23.675 30.125
iliskili taraflardan diger alacaklar ve borglar
Kisa vadeli diger alacaklar:
31.12.2020 31.12.2019
Inveo Beta Uluslararasi is Gelistirme Yon. A.S. -- 9.199
Inveo Alfa Uluslararasi is Gelistirme Yon. A.S. -- 1.900
Meeapps Yazilim ve internet Teknolojileri A.S. -- 18.000
Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhgi -- 1.750.000
Novel Scala Basili Yayin ve Tanitim Tic. A.S. 1.583.316 --
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. 73.530 -
Marbas Menkul Degerler A.S. 47.512 --
Beta Investment 224.662 0
Toplam 1.929.020 1.779.099
Kisa vadeli ticari borglar
31.12.2020 31.12.2019
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. 16.250 17.700
Toplam 16.250 17.700
Kisa vadeli diger borclar:
31.12.2020 31.12.2019
Hakki Gedik - 10.000.000
Toplam -- 10.000.000

-17 -




INVEO YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI

31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 3 — ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
Uzun vadeli diger borclar:
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

iliskili taraflara 6denen giderler

01.01.- 01.01.-
31.12.2020 31.12.2019
Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. — Kira gideri 180.000 54.799
Toplam 180.000 54.799
01.01.- 01.01.-
31.12.2020 31.12.2019
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. — Komisyon gideri (196.967) --
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. — Faiz gideri (2.274) (611.705)
Toplam (199.241) (611.705)
Mliskili taraflardan ahnan gelirler
01.01.- 01.01.-
31.12.2020 31.12.2019
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. — Temetti -- 6.253.722
Marbas Menkul Degerler A.S.-Yansitma geliri 126.962
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. — Yansitma geliri 334.658
Beta Invesntment — Yansitma geliri 190.391
Toplam 652.011 6.253.722
Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler
01.01.- 01.01.-
31.12.2020 31.12.2019
Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler (504.655) (69.207)
Toplam (504.655) (69.207)
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INVEO YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI

31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 4- TICARi ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar :

Yoktur. (31 Aralik 2019 - Yoktur.)

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar :

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar

31.12.2020 31.12.2019
Iliskili taraflara ticari borclar 16.250 17.700
Diger Ticari Borglar 146.116 47.551
Toplam 162.366 65.251
Uzun Vadeli Ticari Borglar:
Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)
NOT 5 - DiGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar:
31.12.2020 31.12.2019
iligkili taraflardan diger alacaklar(Not:3) 1.929.020 1.779.099
Diger alacaklar 10.400 --
Toplam 1.939.420 1.779.099
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar:
31.12.2020 31.12.2019
iligkili taraflardan diger borglar(Not:3) -- 10.000.000
Odenecek Vergi ve Fonlar 56.505 2.926
Toplam 56.505 10.002.926

Uzun Vadeli Diger Borglar:

Yoktur. (31 Aralik 2019 - Yoktur.)
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INVEO YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI
31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 6 — MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagida agiklanmistir.

Maliyet 31.12.2019 Giris Cikis 31.12.2020
Tesis, makine ve cihazlar 65.251 15038 0 80.289
Demirbaglar 19.261 0 0 19.261
Ozel Maliyetler 11.453 0 0 11.453
Toplam 95.965 15.038 0 111.003
Birikmis Amortisman

Tesis, makine ve cihazlar (36.543) (6.795) (43.338)
Demirbaslar (19.261) 0 (19.261)
Ozel Maliyetler (11.453) 0 (11.453)
Toplam (67.257) (6.795) -- (74.052)
Net Deger 28.708 36.951
Maliyet 31.12.2018 Giris Cikis 31.12.2019
Tesis, makine ve cihazlar 35.464 29.787 -- 65.251
Demirbaslar 19.261 -- -- 19.261
Ozel Maliyetler 11.453 -- -- 11.453
Toplam 66.178 29.787 -- 95.965
Birikmis Amortisman

Tesis, makine ve cihazlar (35.408) (1.135) -- (36.543)
Demirbaslar (19.261) -- -- (19.261)
Ozel Maliyetler (11.453) -- -- (11.453)
Toplam (66.122) (1.135) -- (67.257)
Net Deger 56 28.708

NOT 7 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gerceklesen hareketler asagida agiklanmistir.

Maliyet 31.12.2019 Giris Cikis 31.12.2020
Haklar 23.251 -- -- 23.251
Toplam 23.251 -- -- 23.251
Birikmis Amortisman

Haklar (23.251) -- -- (23.251)
Toplam (23.251) -- -- (23.251)
Net Deger - --
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INVEO YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI
31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 7 - MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

Maliyet 31.12.2018 Giris Cikis 31.12.2019
Haklar 23.251 -- -- 23.251
Toplam 23.251 -- -- 23.251
Birikmis Amortisman
Haklar (23.164) (87) -- (23.251)
Toplam (23.164) (87) -- (23.251)
Net Deger 87 --
NOT 8 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Bor¢ Karsihiklari

31.12.2020 31.12.2019

Gider karsiliklar

Toplam:

Hukuksal Durum:

Yoktur. (31 Aralik 2019 — Yoktur.)

Aktif Degerlerin Sigorta Teminat Tutarlar
Yoktur. (31 Aralik 2019 - Yoktur.)

Alinan Teminatlar

Yoktur. (31 Aralik 2019 - Yoktur.)

Verilen Teminatlar

Yoktur. (31 Aralik 2019 - Yoktur.)

Sirket Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (TRI)

Yoktur. (31 Aralik 2019 - Yoktur.)
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INVEO YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI
31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 9 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKiN KARSILIKLAR

Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

31.12.2020 31.12.2019
Odenecek Vergi Borglari 44.229 7.703
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 13.559 10.564
Toplam 57.788 18.267

izin Karsihg

31.12.2020 31.12.2019
Kullaniimayan izin Karsihg 4.963 --
Toplam 4.963 --

Donem igindeki kullaniimayan izin karsihginin hareketleri asagida agiklanmistir.

31.12.2020 31.12.2019
1 Ocak itibariyle Bakiye -- 2.599
Doénem igerisindeki artis 4.963 --
Konusu Kalmayan karsiliklar - (2.599)
Toplam 4.963 --

Kidem Tazminati Karsih@i

31.12.2020 31.12.2019

Kidem Tazminati Karsiligi 11.929 1.988

Toplam 11.929 1.988

T.C. Kanunlarina gore Sirket, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan, is iliskisi kesilen, askerlik
hizmetleri icin ¢agrilan veya vefat eden her calisanina kidem tazminati édemek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet yili icin bir ayllk maas tutari kadardir ve bu miktar 31.12.2020 tarihi itibariyle,
7.638,96.-TL (31.12.2019 : 6.379,86.-TL,) ile sinirlandirilmistir.

Kidem tazminati yukimliligl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsilig,
Sirket’in c¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yukimldlik tutarinin buginki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar™), Sirket’in
yuktmluliklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktueryal degerleme ydntemleri kullanilarak
gelistirilmesini  d6ngorir. Bu dogrultuda, toplam yukimluluklerin hesaplanmasinda kullanilan aktieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami yikimliluk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31.12.2020 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin,
calisanlarin  emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yukimliligunin bugiinkii de§eri tahmin edilerek
hesaplanmaktadir. Bilango tarihindeki karsiliklar yaklasik % 3,38 (31.12.2019: % 3,35) olarak elde edilen reel
iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize edilmektedir.
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INVEO YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI

31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 9 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR (Devami)

Donem icindeki kidem tazminati karsili§inin hareketleri asagida aciklanmistir.

31.12.2020 31.12.2019
1 Ocak itibariyle Bakiye 1.988 6.172
Donem igerisindeki artig 7.639 4.809
Faiz maliyeti 67 223
Aktueryal Kayip / Kazang 2.235 (9.216)
Toplam 11.929 1.988
NOT 10 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Genel Ydnetim Giderleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2020 31.12.2019
Personel giderleri (775.270) (223.464)
Kira giderleri - (81.991)
Danigsmanlik giderleri (375.554) (172.704)
Genel kurul giderleri (17.180) (5.695)
Amortisman giderleri (168.626) (42.455)
Vergi giderleri (10.728) (19.151)
Seyahat giderleri (761) (20.542)
Aidat giderleri (29.980) (23.874)
Veri iletisim giderleri (692.904) --
Kidem tazminati karsilik gideri (2.236) (2.095)
Izin karsihgr gideri (7.089) (1.974)
Kotta kalma gideri (42.209) (74.100)
Diger giderler (52.695) (21.877)
Toplam (2.175.232) (689.922)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2020 31.12.2019
MKK hizmet bedeli (24.516) (29.674)
Hisse senedi komisyonu (196.959) (4.221)
Reklam ve tanitim giderleri (61.450) 3)
Tanitim giderleri (112.176) --
Takasbank saklama komisyonlari -- 4
Toplam (395.101) (33.902)
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INVEO YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI

31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 11 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

Sermaye Yapisl

31.12.2020 tarihi itibariyle Sirket’in kayith sermaye tavani 100.000.000 TL (31.12.2019: 100.000.000 TL) olup,
cikarilmis sermayesi 30.000.000 TL’dir (31.12.2019: 30.000.000 TL). Pay sahipleri ve pay oranlari asagida

belirtilmistir:

Sirket ortaklarinin ad ve soyadlari ile sermaye paylari asagida agiklanmistir.

31.12.2020 31.12.2019
Ortakhk Ortaklik
Pay Oram Pay Orani
(%) Pay Tutar (%) Pay Tutar
Erhan Topac 0,10 30.000 0,10 30.000
Halka acik kisim (*) 99,90  29.970.000 99,90 29.970.000
Toplam 100  30.000.000 100 30.000.000

07.01.2016 tarihinde Sirket’in Sermaye Piyasasi Kurulu’na yaptigi basvuru ile kayitli sermaye tavani 30.000.000
TL’den 100.000.000 TL’ye cikartiimis ve Kurul tarafindan 27.01.2016 tarihinde onaylanmistir.

(*) Halka a¢ik kisimlar dahil ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2019
Ortakhk Ortakhk
Grup Pay(o(/?) ;‘anl Pay Tutan Pay((g) 1)~an1 Pay Tutar
Erhan Topag A 0,1 30.000 0,1 30.000
Erhan Topag¢ B 82,575 24.772.414 91,383 27.414.877
Halka agik kisim B 17,325 5.197.586 8,517 2.555.123
Toplam 100 30.000.000 100 30.000.000

31.12.2020 tarihi itibariyle, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesini olusturan hisselerin her bir adedi 1 TL nominal
degerdedir. 30.000.000 adet hissenin 30.000 adedi A Grubu imtiyazli hisselerden, 29.970.000 TL adedi B Grubu
(halka agik) adi hisselerden olusmaktadir. Borsada islem gormeyen A Grubu imtiyazli hisseler Erhan Topag’a
aittir. Yonetim Kurulu Uyelerinin seciminde (A) grubu hisse senetlerinin her biri 15 (on bes) oy hakkina (B)
grubu hisse senetlerinin her biri 1 (bir) oy hakkinda sahiptir.

Halka acik sirketler, kar payr dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yurirluge giren 11-19.1 no’lu
Kar Payi Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar daditim politikalar cercevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu tebli§ kapsaminda, asgari bir dagitim orani
tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payi
Oderler. Ayrica, kar paylari esit veya farkli tutarli taksitler halinde 6denebilecektir ve ara dénem finansal
tablolarda yer alan kar tizerinden nakden kar payi avansi dagitilabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sdzlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri
icin belirlenen kar payi ayrilmadikga; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktariimasina ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu Uyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegdi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kar payi nakden ddenmedikge bu kisilere
kardan pay dagitilamaz.
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31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 11 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Paylara iliskin primler / iskontolar

31.12.2020 31.12.2019

Hisse senedi ihrag primleri 26.107 26.107

Toplam 26.107 26.107

Diger Kazang/Kayiplar

31.12.2020 31.12.2019

Aktlieryal Kazan¢ Kayip (2.236) 9.216
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 447 (2.028)
Toplam (1.789) 7.188

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Onceki donem Kkarlarindan kanun veya sozlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikiim haricinde dagitilabilirler.
Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak uzere ikiye ayrilir. Turk
Ticaret Kanunu’na gdre birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin % 20’sine ulasincaya kadar,
kanuni net karin % 5’i olarak ayrilir.

ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin % 5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Tirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin % 50’sini gegcmedigi surece sadece zararlari netlestirmek
icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkin degildir.

31.12.2020 31.12.2019
Yasal Yedekler 7.461.624 2.479.612
Toplam 7.461.624 2.479.612
Diger Yedekler

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, richan hakki,
kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan Karlarinin %75’i kurumlar vergisinden istisnadir. istisnadan
yararlanmak icin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil sure ile isletmeden ¢ekilmemesi
gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

31.12.2020 31.12.2019

Diger Kar Yedekleri (*) 1.620.255 920.255

Toplam 1.620.255 920.255

(*) Sirket 14.04.2015 tarihinde istirak etti§gi Zen Enerji A.S.’ye ait 1.720.000 TL defter degerli 1.400.000 adet
payini 18.04.2017 tarihli Y&netim Kurulu Kararina istinaden 2.947.007 TL (800.000 ABD Dolari) karsiliginda
satmistir. Satistan dogan 1.227.007 TL tutarindaki karin %75’i olan 920.255 TL 6zkaynaklarda diger yedekler
hesabinda takip edilmektedir. Ayrica; sirketin dénem igerisinde satmis oldugu Gedik Yatirim Menkul Degerler
A.S. hissesi karlarindan 700.000 TL buraya eklenmistir.

Birikmis Karlar /(Zararlar)

31.12.2020 31.12.2019
Gecmis Yillar Karlari/Zararlar (27.247.886) (11.217.163)
Olagandistii yedekler 135.843.929 41.731.686
Toplam 108.596.043 30.514.523
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31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

DIiPNOTLAR
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NOT 12 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

01.01.- 01.01.-
31.12.2020 31.12.2019
Satis Gelirleri
Hisse senetleri 44.536.806 29.200.372
Ters Repo 0 0
Ozel kesim tahvil ve bono 419.636 111.697
Devlet tahvili repo 43.395 58.361
Hazine bonolari 10.439 29.389
Toplam 45.010.276 29.399.819
Diger gelir / (giderler),net
Temettl gelirleri 0 6.253.722
Istirak hissesi satis kari 0 0
Faiz gelirleri 282.934 4.055
Hisse senedi gerceklesmemis deger artislari / (azalislar), net 0 0
Ozel sektor tahvilleri gerceklesmemis deger artislari /(azalislarr), net 0 0
Takas Bank Para Piyasasi islemleri gerceklesmemis deger artislar 0 0
/(azalislarr), net
Toplam 282.934 6.257.777
Toplam Hasilat 45.293.210 35.657.596
Satislarin maliyeti (-)
Hisse senetleri (6.449.878) (10.270.502)
Ters Repo -- --
Ozel kesim tahvil ve bono -- --
Toplam (6.449.878) (10.270.502)
Brut Kar / (Zarar) 38.843.332 25.387.094
NOT 13— GENEL Y(")NETiM GIDERLERI, PAZARLAMA GiDERLERI, ARASTIRMA VE
GELISTIRME GIDERLERI
01.01.- 01.01.-
31.12.2020 31.12.2019
Genel Yonetim Giderleri (2.175.232) (689.922)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (395.101) (33.902)
Toplam (2.570.333) (723.824)
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NOT 14 — ESAS FAALIYETLERDEN GELIiRLER VE GiDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler:

01.01.- 01.01.-
31.12.2020 31.12.2019
Konusu kalmayan karsiliklar 1.540 12.149
Finansal varlik gercege uygun deger artisl 531.253.698 84.557.914
Kambiyo karlari 4.429 10.208
Veri iletisim giderine iliskin yansitma gelirleri 652.011 --
Yatirim fonu deger artisi 217.654 --
Diger 1.363 --
Toplam 532.130.695 84.580.271
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler:
01.01.- 01.01.-
31.12.2020 31.12.2019
Tahvil ihrac giderleri (148.833) (420.618)
Giderlestirilen alacaklar (18.000) --
Kur farki gideri (14.372) --
Toplam (181.205) (420.618)
NOT 15 - YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIiRLER VE GIDERLER
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler:
Yoktur (01.01.-31.12.2019: Yoktur.)
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler:
Yoktur (01.01.-31.12.2019: Yoktur.)
NOT 16 — CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER
Amortisman ve itfa Giderleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2020 31.12.2019
Genel yonetim giderleri (168.626) (42.455)
Toplam (168.626) (42.455)
Calisanlara saglanan fayda ve hizmetler
Kidem Tazminati Karsihigi Giderleri:
01.01.- 01.01.-
31.12.2020 31.12.2019
Genel yonetim giderleri (2.236) (2.095)
Toplam (2.236) (2.095)
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NOT 16 — CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER (Devami)

Kullanilmayan izin Karsihgi Giderleri:

01.01.- 01.01.-
31.12.2020 31.12.2019
Genel yonetim giderleri (7.089) (1.974)
Toplam (7.089) (1.974)
NOT 17 — FINANSMAN GIDERLERI / GELIRLERI
Finansman Gelirleri:
Yoktur (01.01.-31.12.2019: Yoktur.)
Finansman Giderleri:
01.01.- 01.01.-
31.12.2020 31.12.2019
Tahvil/bono faiz giderleri (2.494.563) (5.964.330)
Kredili islem faiz giderleri -- (611.705)
Diger faiz giderleri (94.902) (28.032)
Toplam (2.589.465) (6.604.067)

NOT 18 - DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi

Sirket’in kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak diger kapsamli gelir unsurlari asagida agiklanmistir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2020 31.12.2019

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda hesaplanan aktieryal kayiplar (2.236) 9.216
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 447 (2.028)
Toplam (1.789) 7.188
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NOT 19 — GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Tarkiye'de, kurumlar vergisi orani 2020 yili icin %22'dir (2019: %22). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna (istirak kazanclari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi
sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir;

5520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak
hisselerinin, gayrimenkullerinin, riighan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarinin
%75' 21.06.2006 tarihinden baslayarak kurumlar vergisinden istisnadir. istisnadan yararlanmak igin s6z konusu
kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil sire ile isletmeden cekilmemesi gerekmektedir. Satis
bedelinin satisin yapildi§i yili izleyen ikinci takvim yil sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Tarkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihigi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile Tirkiye'de
yerlesik kurumlara édenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara
yapilan temettii 6demeleri %15 (2019: %15) oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi
sayllmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlari Uzerinden %22 (2019: %22) oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 14 tncu giinune kadar beyan edip 17 (2019: 17) inci glni aksamina kadar dderler. Yil icinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi
gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Tirkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandidi ayi takip eden dordiinct ayin 25 inci glini aksamina
dar bagh bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir. Turk vergi mevzuatina gére beyanname
tzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali
zararlar, gecmis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yonelik bircok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e iligkin
olanlar asagida aciklanmistir:

Kurumlarin tam mukellefiyete tabi bir bagska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temetti kazanclari
(yatinm fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakhiklari hisse senetlerinden elde edilen kar paylari haric)
kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlarin riighan hakki kuponlarinin satisindan elde ettikleri kazanglarinin %75'lik kismi ile anonim sirketlerin
kurulusglarinda veya sermayelerini artirdiklari sirada ¢ikardiklari hisse senetlerinin itibari degerlerinin Gzerinde
elden cikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Dolayisi ile ticari kar/ (zarar) rakami icinde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanclar/ (kayiplar) kurumlar
vergisi hesabinda dikkate alinmistir.

Kurumlar Vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 8.

maddesi ve Gelir Vergisi Kanunu'nun 40. madde hilkminde belirtilen indirimler ile birlikte Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 10. maddesinde belirtilen diger indirimler de dikkate alinir.
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NOT 19 — GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(Devami)

Transfer fiyatlandirmasi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun transfer fiyatlamasi ile ilgili yeni diuzenlemeler getiren 13. maddesi
01.01.2007 tarihi itibariyla yirtrlige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatlandirmasi rehberini esas
alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamasi ile ilgili diizenlemelerde ciddi degisiklikler yapilmistir. Bu
cercevede, kurumlarin iliskili kisilerle yaptiklari mal veya hizmet ahim ya da satimlarinda emsallerine uygun
olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalari gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili kisilerle
yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda boéyle bir iliskinin
bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir. Kurumlar, iliskili kisiler ile
gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen
yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanini kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk
ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici
kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu kilinmistir. Ayrica, kurumlar bir hesap dénemi icerisinde
iliskili kisiler ile yaptiklari islemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri icerecek sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit edilen bedel veya fiyat izerinden mal veya hizmet alim ya da
satiminda bulunulmasi halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamasi yoluyla ortulu olarak
dagitilmis sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiili olarak dagitilan kazang 13
Unct maddede belirtilen sartlarin gergeklestigi hesap déneminin son giind itibariyla daditilmis kar pay veya dar
miukellefler icin ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla dagitiimis kar payinin
net kar pay! tutari olarak kabul edilmesi ve brite tamamlanmasi sonucu bulunan tutar tzerinden ortaklarin hukuki
niteligine gdre belirlenen oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir. Daha 6nce yapilan vergilendirme islemleri, taraf
olan mikellefler nezdinde buna gore dizeltilecektir. Ancak, bu diizeltmenin yapilabilmesi igin ortuli kazang
dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi gerekmektedir. Ortiilii kazang dagitilan
kurum nezdinde yapilacak dlzeltmede dikkate alinacak tutar, kesinlesen ve ddenen tutar olacaktir.

Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varhklar

31.12.2020 31.12.2019

Pesin Odenen Vergiler -- 71.410

Toplam -- 71.410

Cari Donem Vergisiyle ilgili Yiikiimliiliikler

31.12.2020 31.12.2019

Cari dénem kurumlar vergisi karsihgi 1.313.684 1.563.767

Pesin Odenen Vergiler (574.186) (12.734)

Toplam 739.498 1.551.033
Vergi giderleri asagida agiklanmistir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2020 31.12.2019

Cari donem kurumlar vergisi karsiligi (1.313.684) | (1.563.767)

Ertelenmis vergi gelir / (gideri) (105.833.199) | (16.891.557)

Toplam (107.146.883) | (18.455.324)
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NOT 19 — GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

(Devami)

Ertelenen Vergi Varhiklar ve Yiikiimliiliikleri

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yikimliliklerini, varlik ve ytkimliltklerin bilangodaki kayitl degerleri ile
vergi degerleri arasinda olusan gecici farklar Uzerinden bilanco tarihi itibariyla yasalasmis vergi oranlarini

kullanarak hesaplamaktadir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yirirlige giren 7061 sayih “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillari icin kurumlar

vergisi orani %20°den %22’ye cikarilmistir.

Her bilango tarihi itibariyla, kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varhgi yeniden gdzden gegirilmektedir.
Gelecekte elde edilecek mali karin ertelenen vergi varliginin kazaniimasina imkan vermesinin muhtemel olmasi

durumunda, 6nceki donemlerde kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi kayitlara yansitihr.

31.12.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan gecici farklar ve etkin vergi oranlari
kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi yikimlultgiinan dagilimi asagida ézetlenmistir:

31.12.2020 31.12.2019
Toplam V(IaErrt'eIenenv Toplam Ert.elenenv
Gecici gi Varhig Gecici Vergi Varhgi
Farklar R / e e Farklar R / e e
Yiikiimliiliigii Yiikiimliiliigii
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliikleri
Sabit kiymet diizeltmesi (13.071) (2.614) (7.236) (1.592)
Finansal varlik rayi¢ deger artisi (659.768.790) | (131.953.758) [ (130.526.131) | (26.105.226)
Toplam (659.781.861) | (131.956.372) | (130.533.367)| (26.106.818)
Ertelenmis Vergi Varhklar:
Kidem tazminati dlizeltmesi 11.929 2.386 1.988 437
TFRS 16 Kiralama islemleri 100.708 20.142 24.041 5.289
Toplam 112.637 22.528 26.029 5.726
Ertelenmis Vergi, Net (659.669.224) | (131.933.844) | (130.507.338) | (26.101.092)
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) hareket tablosu asagida agiklanmistir.
01.01.- 01.01.-
31.12.2020 31.12.2019
Dénem Basi Ertelenmis Vergi Bakiyesi (Net) (26.101.092) (9.207.507)
Gelir Tablosu ile iliskilendirilen Ertelenen Vergi (105.833.199) [  (16.891.557)
Ozkaynaklar ile iliskilendirilen Ertelenen Vergi 447 (2.028)
Dénem Sonu Ertelenmis Vergi Bakiyesi (Net) (131.933.844) (26.101.092)
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NOT 20 - KIRALAMA ISLEMLERI

Kullanim Hakki Varhklar 31.12.2019 Girisler nglsisznele 31.12.2020
Maltepe Genel Merkez 824.655 - (15.494) 809.161
Toplam 824.655 - (15.494) 809.161
Amortisman gideri
Maltepe Genel Merkez 41.233 161.832 (775) 202.290
Toplam 41.233 161.832 (775) 202.290
783.422 606.871
Kiralama Yukumlulukleri 31.12.2020 31.12.2019
Maltepe Genel Merkez 707.579 807.463
Toplam 707.579 807.463
Kiralama yiikiimliiliiklerin vadeleri asagidaki gibidir:
Likitide 31.12.2020
0-3 ay arasl 29.506
3-6 ay arasl 30.641
6-12 ay arasl 56.326
1-2 yil arasi 168.047
2-5 yil arasl 423.059
707.579

Maltepe Genel Merkez'in Kullanim Hakki Varliklari i¢in dénem igerisinde ayirmis oldugu amortisman gideri
toplami 203.065 TL'dir. Sirket kiralama yukdmldlikleri igin donem icerisinde 95.610 TL finansman gideri

muhasebelestirmistir.

Sirket’in Maltepe adresinde genel merkez kira sozlesmesi 01.10.2019 tarihinde imzalanmis olup aylik kira tutari

15.000 TL'dir.

NOT 21 — PAY BASINA KAZANC

Hisse basina kar hesaplamalari, bu rapor kapsaminda verilen gelir tablosundaki net dénem karinin ihrag edilmis

bulunan hisse senetlerinin agirhikli ortalama sayisina bélinmesi ile yapiimistir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2020 31.12.2019

Net Dénem Kari 458.486.141 83.763.532
Cikarilmis Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi 30.000.000 30.000.000
Hisse Basina Kar/Zarar 15,2829 2,7921
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NOT 22 —- KUR DEGISIMININ ETKILERI

Cari Donem
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
Paranin Deger | Paranin Deger | Paranin Deger | Paranin Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
1- Avro net varhk/yukimlulGgu -- -- -- --
2- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- Avro Net Etki (1+2) -- -- -- --
TOPLAM -- -- =" ="
NOT 23 - FINANSAL ARACLAR
Kisa vadeli finansal yatirimlar
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar
31.12.2020 31.12.2019
Ozel sektor tahvil senet ve bonolari 20.241.892 2.174.905
Kamu kesim tahvil senet ve bonolari 375.000 0
Hisse senetleri 144.815 0
Toplam 20.761.707 2.174.905

Sirket’in finansal yatirim hesabinda bulunan kiymetler, gercede uygun degerleri ile degerlenmistir
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NOT 23 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Uzun vadeli finansal yatirnmlar

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

31.12.2020 31.12.2019
Oran (%) Tutar Oran (%) Tutar

Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. (%) 47,54% | 718.865.590 52,25% | 197.209.982
Gedik Portfoy Yonetimi A.S.(4) 100,00% 8.977.268 - -
Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. (%) 0,45% 2.457.000 17,21%| 1.366.125
Devexperts Bilgi Dagitim Hizmetleri A.S. (%) 9,99% 39.356 9,99% 64.373
Meeapps Yazilim ve internet Teknolojileri A.S. 0,00% -- 20,00% 100.000
BS Finans Teknolojileri ve Danismanlik A.S. () 4,00% -- 4,00% --
Albila Serum Biyolojik Uriinler San. ve Tic. A.S (6) 2,57% 818.741 2,57% 560.328
Devexperts Teknoloji Yazilim Gelistirme A.S. (7) 9,99% 304.787 9,99% 187.110
Inveo Alfa Ulus. is Gel. Yon. ve Yat.A.S.(%) 100,00% 5.147.966 100,00% 359.680
Inveo Beta Ulus. is Gel. Yon. ve Yat.A.S (°) 100,00% 874.070 100,00% 792.889
Inveo Delta Ulus. is Gel. Yone. Ve Yat. A.S (1) 100,00% 94.442 100,00% 133.523
Novel Scala Basili Yayin ve Tanitim (%) 55,00% 500.000 0,00% -

HiVC Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S. (*2) %14,85 3.712.500 - -

Organizasyon Fizmeter Anonim Siket () %20|  6.000.000 - :

Toplam 747.791.720 200.774.010

(}) Gedik Yatirinm Menkul Degerler A.S.

Sirket’in 28.01.2015 tarih ve 335 sayili Yonetim Kurulu Toplantisinda bahis konusu edilen Sirket’in yatirim
ortaklijindan Yatirim Holding'e déniisimi raporuna riicu edilerek, finansal hizmetler (Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.S. dahil), yenilenebilir enerji, tarim ve gida sektoriindeki sirket hisselerine yatirimlar yapilmasina
karar verilmistir. Sirket 08.02.2016 tarih ve 368 sayili yonetim kurulu karari ile uyumlu olarak bu finansal
varliklari yatirnm politikasi gercevesinde iktisap etmekte ve uzun vadeli bir yatirim olarak degerlendirme karari
almaktadir.

06.01.2017 tarih ve 390 sayili Yonetim Kurulu Karari uyarinca Sirket’in Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
lzerinde sahip oldugu %19,90 oranindaki hissenin nominal olarak 3.439.722 TL tutarinda ve %5,10 oraninda
arttirllarak %25’e ¢ikartilmasina karar verilmistir. Bu islem izni icin Sermaye Piyasasi Kurulu’na basvuruda
bulunulmustur. Kurulun 15.02.2017 tarih ve 32992422-205.01.07-E.2083 sayil yazisi ile bu satin alma isleminin
olumlu karsilandigi bildirilmistir. Sirket, 2,20 TL fiyat Gzerinden 3.439.722 adet pay! 14.03.2017 tarihinde satin
almistir. Bu islem sonrasinda 31.12.2017 tarihi itibariyle Sirket’e ait paylar/oy haklari 13.408.278 adetten
16.848.000 adede, pay orani ise % 19,90°dan %25,00’e yiikselmistir.

Sirket, 08.12.2017 tarih ve 420 sayili Yonetim Kurulu Karari ile Gedik Yatirirm Menkul Degerler A.S.’nin
67.392.000 TL cikarilmis sermayesinin %47,27'sine sahip olan Hakki Gedik'in 1.858.942,40 TL nominal tutarh
dolasimda bulunmayan paylarindan 18.195.840 TL nominal tutarhi paylarinin (sirket sermayesi icindeki payi:
%27) 35.000.000 TL (beher payin alis fiyati 1,9235 TL) bedel ile satin alinmasina karar vermis olup, ilgili isleme
iliskin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuruda bulunulmustur. ilgili Bagvuru, Sermaye Piyasasi Kurulu' nun
30.03.2018 tarih ve 16 sayili toplantisinda, olumlu karsilanmis olup sz konusu pay devri ile birlikte, Sirket’in
Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S.’deki tek basina yodnetim hakimiyetini elde edecek olmasi nedeniyle,
SPK'nin 26'nci maddesi ve Pay Alim Teklifi Tebligi' nin 5 ve 12'nci maddeleri uyarinca zorunlu pay alim
teklifinde bulunma yikimlaligin dogdugu ve bu kapsamda Pay Alim Teklifi Tebligi' nin 13'lncii maddesi
uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu' na basvuruda bulunmasina karar verilmistir.
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Sirket tarafindan 11-26.1 sayili "Pay Alim Teklifi Tebligi" hiktumleri uyarinca Gedik Yatirim Menkul Degerler
A.S.'nin diger ortaklarina zorunlu pay alim teklifinde bulunulmasi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapilan
basvuru kapsaminda Zorunlu Pay Alim Teklifi Bilgi Formu 31.05.2018 tarih ve 24/686 sayili Kurul toplantisinda
onaylanmistir. 23 Temmuz 2018 tarihinde yapilan Olaganistii Genel Kurulda; ilgili devir s6zlesmesi olaganusti
genel kurulun onayina sunulmus ve onaylanmistir. Genel Kurul’un onayiyla birlikte, Sirketin Gedik Yatirim
Menkul Degerler A.S.’de sahip oldugu pay %25’den %52’ye ¢ikmistir. Sirket’in 2020 yilinda satilan paylarindan
sonra pay orani %47,54’e diismustur.

31.12.2020 tarihi itibariyle Sirket yatirim amacina ve yatirimi élgme esasina uygun olarak gercege uygun degeri
kar zarara yansitilan finansal varliklar icerisinde siniflandirmistir.

(® Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S.

Sirket, 21.03.2017 tarihinde Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhgi A.S.’nin (“Gedik Girisim Sermayesi
Yatirnm Ortakhdl A.S.” olan Sirket unvani, 24.04.2018 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda gérisilerek,
21.05.2018 tarihinde istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’nca “Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S.”
olarak degistirilmistir.) halka acik hisselerinden 1.000.000 adet payini 1,18 TL fiyat (izerinden 1.180.000 TL
karsiliginda satmistir. Bu satis islemi ve diger piyasa yapicithgi kapsamindaki islemler sonrasinda Sirket’in istiraki
Uzerindeki toplam hisse orani % 28,81’den %23,57’ye dusmustlr. 22.12.2017 tarihinde Sirket. 2.000.000 adet
payini 1,17 TL/pay fiyat Gizerinden 2.340.000 TL karsiliinda Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye satmistir.
Bu satis islemlerinden Sirket’in toplam hisse orani % 23,57°den %13,57’ye dismustlr. Bu hisseler igerisinde
90.000 TL nominal deder, 135.000 TL maliyet degeri bulunan halka agik olmayan paylar da mevcuttur. Sirket
09.03.2018 tarihinde 2.000.000 adet payini 1,22 TL /pay fiyattan satmistir. Bu satis islemleri ve piyasa yapicihg
islemlerinden Sirket’in toplam hisse orani % 13,57’den % 3,77’ye diusmustir. Sirket 2019 yili icerisinde HUB
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin dolagimdaki paylarini satmig, 135.000 adet A grubu hissesi birlikte
sahip oldugu pay %0,45’e dismustr.

31.12.2020 tarihi itibariyle Sirket yatirim amacina ve yatirimi élgme esasina uygun olarak gercege uygun degeri
kar zarara yansitilan finansal varliklar icerisinde siniflandirmistir.

(%) Devexperts Bilgi Dagitim Hizmetleri A.S.

19.01.2017 tarih ve 391 sayili Yonetim Kurulu Karari uyarinca Devexperts Bilgi Dagitim Hizmetleri A.S.’nin
(“Devexperts Bilgi”) sermaye artirimi ile ihrag edilecek paylarinin ddeme giniindeki kur izerinden 500.000 ABD
Dolari bedelle satin alinmasina ve yatirimin ¢ fazda tamamlanmasi hususunda sirket ortaklari ile s6zlesme
imzalanmasina karar verilmistir. 26.01.2017 tarihinde 200.000 ABD Dolari karsiligi 761.040 TL, 26.04.2017
tarihinde 200.000 ABD Dolari karsihginda 717.860 TL ve 19.06.2017 tarihinde 100.000 ABD Dolari karsiliginda
351.240 TL ddeme gerceklestirilmistir. 31.12.2020 tarihi itibariyle Sirket’in istirak orani %9,99°dur. (31.12.2019:
%9,99)

Devexperts Bilgi, veri dagitimi konusunda araci kurumlara ve borsaya danismanlik hizmeti vermektedir.
Devexperts Bilgi, faaliyette olan ve gelir elde eden bir firmadir.

Sirket’in sahip oldugu %9,99 oranindaki payin gercede uygun degeri 39.356 TL olarak tespit edilmistir.
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(*) Gedik Portfoy Yonetimi A.S.

Gedik Portfdy Yonetimi A.S.’nin esas sozlesmesi 28.02.2008 tarihinde tescil edilmistir. Sirketin kurulus amaci,
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimleri gercevesinde sermaye piyasasi araclarindan olusan
portféyleri misterilerle portfdy yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmektir.

Sirketin 10.000.000 TL kayitli sermaye tavani i¢inde 5.000.000 TL olan gikartiimis sermayesi, 15.08.2016 tarih
ve 185 sayil yonetim kurulu karari ile, tamami ortaklarca nakden karsilanmak suretiyle 300.000 TL artirilarak
5.300.000 TL’ye cikartilmasina karar verilmis, sermaye artirimina iliskin Y&netim Kurulu Karari 19.10.2016
tarihinde tescil edilerek 24.10.2016 tarih ve 9182 sayili Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmistir.

Sirketin 5.300.000 TL olan cikarilmis sermayesi icerisindeki Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin
999997334 payi ve dider ortaklarda bulunan %0,002666 oranindaki pay Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan
izin ile 04.02.2020 tarihinde Gedik Yatirim Holding A.S.’devir olmustur. Son durum itibariyle Sirket 5.300.000
TL 6denmis sermayeli tek ortakli bir sermaye sirketidir.

31.12.2020 tarihi itibariyle Sirket yatirim amacina ve yatirimi 6lgme esasina uygun olarak gercede uygun dederi
kar zarara yansitilan finansal varliklar igerisinde siniflandirmistir. Gedik Portfdy Yonetimi A.S.’nin degeri gelir
dagihminin grup yonetimindeki fonlarin ynetiminden sagladigi disuntlerek primsiz bir sekilde 6zkaynak rakami
olarak degerlendirilmistir.

(°) BS Finans Teknolojileri ve Damismanhk A.S.

Sirket, finansal hizmetler konusunda teknolojik danismanlik hizmeti veren BS Finans Teknolojileri ve
Danismanlik A.S.’ye (“BS Finans”) 05.02.2016 tarihinde %4 oraninda istirak etmistir. Nominal degeri 8.000 TL
olan 800.000 adet pay 80.000 TL karsiliginda istirakin ortaklari Zeynep Burcu Ozgezer ve Ouz Korkmaz’dan
satin alinmistir.

BS Finans’in, 31.12.2020 tarihi itibariyle finansal durumu ve finansal performansi Sirket Ydnetimi tarafindan
degerlendirilmis, bu de@erlendirmeye gore istirakin maliyet degerini tamamen kaybettigi ve rayi¢ degerinin sifir
oldugu kanaatine variimistir.

(°) Albila Serum Biyolojik Uriinler San. ve Tic. A.S.

Sirket, 26.01.2017 tarih ve 393 sayili Yonetim Kurulu Karari ile yeni kurulacak olan Albila Serum Biyolojik
Uriinler San. ve Tic. A.S.’nin (Albila) toplam sermayesinin %3’iine denk gelen paylarina 257.143 TL bedel
karsihginda istirak edilmesine karar vermistir. Bu kapsamda istirake hisse alimi i¢in 77.143 TL avans seklinde
Odeme yapilmis ve istirakin sermayesinin tescili gerceklesmistir. Albila, serum Uretimi konusunda faaliyet
gOstermektedir.

Sirket, 22 Mart 2018 tarihinde gergeklestirilen sermaye artirimina katilarak 138.231,5 TL bedel karsihgi 504.573
adet B grubu pay edinmis ve Sirketteki toplam pay 513.640 adede (B grubu) ulasmis, istirak orani da %2,57’
olmustur.

31.12.2019 tarihi itibariyle, Albila’nin piyasa de§eri melek yatirimcilar tarafindan istirak edilen isletmelerin gelir
elde etme Oncesi asamada kullandiklari de§erleme ydntemlerinden faydalanilarak Sirket Yonetimi tarafindan
tahmin edilmis ve istirakin maliyet de@erinin rayi¢ degerine yaklasik oldugu kanaatine variimistir. 31.12.2020
tarihi itibariyle de 2020 yil igerisindeki performansi Sirket degerine eklenmistir.
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NOT 23 — FINANSAL ARACLAR (Devami)
(") Devexperts Teknoloji Yazihm Gelistirme A.S.

18.01.2018 tarih ve 425 sayili Yonetim Kurulu Karari uyarinca Devexperts Teknoloji Yazilim Gelistirme
A.$S.’nin (Devexperts Teknoloji) toplam sermayesinin % 9,9’una denk gelen 4.995 adet nama yazili paylarina
4.995 TL bedel karsiliginda istirak edilmesine karar verilmistir. Bu kapsamda hisse alimi i¢in 4.995 TL 6deme
yapilmis ve istirakin sermayesinin tescili gerceklesmistir.

31.12.2020 tarihi itibariyle Devexperts Teknoloji’nin bagimsiz denetimden gegcmemis finansal tablolarina gére
0zkaynak rakami olarak degerlenmistir.

(®) Inveo Alfa Uluslararasi s Gelistirme Yonetim ve Yatirim A.S.

Birlesik Krallik sermaye piyasalarinda faaliyet gostermek tizere kurulan Gedik International’in hissedaridir. Inveo
icin SPV (Special Purpose Vehicle olarak hareket etmektedir). 31.12.2019 tarihinde 6nemli bir faaliyeti
bulunmayan Inveo Alfa’nin gercede uygun degeri denetlenmemis yasal kayitlarina dayanan 6zkaynak rakami
olarak belirlenmistir. 10.09.2020 tarihli Genel Kurulunda Sirket’in iinvani “Inveo Alfa Uluslararasi is Gelistirme
Yonetim ve Yatirnm A.S.” olarak degistirilmesine karar verilmistir. Bahse konu olan Genel Kurul Karari
14.09.2020 tarih 10159 sayili ticaret sicil gazetesinde yayimlanmis, Sirket’in ticaret unvani “Inveo Alfa
Uluslararasi is Gelistirme Ydnetim ve Yatirim A.S.” olarak degistirilmistir.

(®) Inveo Beta Uluslararasi is Gelistirme Yonetim ve Yatirim A.S.

Karada§ Cumhuriyeti sermaye piyasalarinda faaliyet gostermek tzere kurulan Beta Investments'in hissedaridir.
Inveo igin SPV (Special Purpose Vehicle olarak hareket etmektedir). 31.12.2019 tarihinde dnemli bir faaliyeti
bulunmayan Inveo Beta’nin gergcege uygun dederi denetlenmemis yasal kayitlarina dayanan ézkaynak rakami
olarak belirlenmistir. Sirket, 2020 yilinda 114.459 Euro faaliyet geliri elde etmis, 110.624 Euro Operasyon gideri
olusmustur. elde etmistir. 10.09.2020 tarihli Genel Kurulunda Sirket’in Gnvani “Inveo Beta Uluslararasi is
Gelistirme Yonetim ve Yatirnm A.S.” olarak degistirilmesine karar verilmistir. Bahse konu olan Genel Kurul
Karar1 14.09.2020 tarih 10159 sayili ticaret sicil gazetesinde yayimlanmis, Sirket’in ticaret unvani “Inveo Beta
Uluslararasi is Gelistirme Yénetim ve Yatirnm A.S.” olarak degistirilmistir.

(1% Inveo Delta Uluslararasi is Gelistirme Yonetim ve Yatirim A.S.

Alternatif cografyalarda sermaye piyasalari ve fin-tech’e ydnelik uluslararasi yatirim firsatlarina ortak olmak,
kurmak yatirrm yapmak amaciyla kurulmustur. Alfa ve Beta gibi SPV olarak hareket edecektir. Heniiz bir
faaliyeti, sirket ortakhgr vb. yukimliligu yoktur. 31.12.2019 tarihinde 6nemli bir faaliyeti bulunmayan Inveo
Delta’nin gercegde uygun degeri denetlenmemis yasal kayitlarina dayanan 6zkaynak rakami olarak belirlenmistir.
10.09.2020 tarihli Genel Kurulunda Sirket’in Ginvani “Inveo Delta Uluslararasi is Gelistirme Yonetim ve Yatirim
A.S.” olarak degistirilmesine karar verilmistir. Bahse konu olan Genel Kurul Karari 14.09.2020 tarih 10159 sayili
ticaret sicil gazetesinde yayimlanmis, Sirket’in ticaret unvani “Inveo Delta Uluslararasi is Gelistirme Yonetim ve
Yatirim A.S.” olarak degistirilmistir.

(*) Novel Scala Basih Yaymn ve Tamitim Ticaret Sanayi A.S.

Sirketin baslica amag ve konusu; her gesit kitap,dergi ve gazetenin yayimlanmasini temin amaci ile baski isleri
yapmak, matbaa kurmak ve isletmek. Her turlii basili yayin tanitimini yapmak. Her tirli kagit alim satimi,
ithalat/inracatini yapmak. Her tiirlii gazete, dergi ve Kitabin toptan ve perakende olarak (internet iizerinden dahil)
alis/satisi ve ithalat/ihracatini yapmak. Gunlik, haftalik, aylik veya kisa ve uzun dénemli veya dénemsiz olarak
Tirkee ve yabanci dilde gazete, dergi, kitap, ansiklopedi, risale, brosir gibi mevkuteyi ¢ikarmak, yurt icine ve
yurt disina yaymak, satmak ve pazarlamak. Grafik,tasarim ve reprodiksiyon isleri ile istigal etmek, Ham film
almak,fotograf¢ilik, kartpostal,takvim ve kulturel nitelikli yapimcilik hizmetleri igin gerekli ham maddeleri temin
etmek imalat, ithalat ve ihracatinda bulunmak almak ve satmaktir.
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NOT 23 —- FINANSAL ARACLAR (Devami)
(*») HiVC Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhgi A.S.

Sirket, kayitli sermayeli olarak ve ¢ikarilmis sermayesini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakliklarina iligkin dizenlemelerinde yazili amag ve konularla istigal etmek ve esas olarak Tirkiye'de
kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine yapilan
uzun vadeli yatirimlara yoneltmek izere faaliyet gdsteren halka agik anonim ortakliktir.

Sirket'in faaliyet kapsami, faaliyet sartlari ve faaliyetlere iliskin sinirlamalarda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
duzenlemelerine ve ilgili mevzuata uyulur. Sirket, portféyin doéviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi
korunmasi amaclyla, yatirim amacma uygun portféy yodnetim teknikleri ile para ve sermaye piyasasi araglari
kullanabilir, bu amagla Kurulca belirlenecek esaslar cercevesinde opsiyon sdzlesmeleri,forward, finansal vadeli
islemler, vadei islemlere dayali opsiyon islemleri, sermaye piyasasi mevzuatinda tanimlanan tiirev araclara taraf
olabilir. Sirketin faaliyet kapsami, faaliyet yasaklari, yatirim faaliyetleri ve yatirim sinirlandirmalarmda Sermaye
Piyasasl Kurulu’nun diizenlemeleri ve ilgili mevzuata uyulur.

(%) BV Teknoloji is Gelistirme Danismanlik ve Organizasyon Hizmetleri A.S.

Sirket'in faaliyet kapsami, internet ve On-Line sistemler iginde ve telekomiinikasyon yolu ile her tiirlii bilginin
dagitim, ticaret pazarlama ve iletisimini yapmak, iletisim sistemleri kurmak ve 16.1.2018 tarihinde tescil edilen
tadil tasarisinda yazili olan diger islerdir.

Bogazici Ventures, farkh dikey ve cografyalarda teknoloji sirketlerine yatirim yapan fonlarin kurulmasi,
yOnetilmesi ve yatinnm yapilan portfoy sirketlerine (st dizeyde katma deger yaratilmasina odaklanmaktadir.
100’ln Gzerinde teknoloji sirketine yatirim karari almis Bogazigi Ventures ortaklari, teknoloji girisimlerinde aktif
rol almakta, girisimcilerin uluslararasi basarilara giden yolda kendilerine eslik etmektedir.

Bogazici Ventures, yatirimcilarin ihtiyaclarina gére 6zel fonlar da kurup yonetmekte ve dijital paralar icin
saklama hizmetleri saglamaktadir.

Aktif yatirimlarina devam eden teknoloji yatirim fonu “BV Growth” ise Trkiye’de yerlesik olup uluslararasi

piyasalara hizla agilabilecek oyun, finans teknolojileri, dijital saglik ve perakende teknolojileri alanlarinda
blytume asamasindaki girisimlere yatirim yapmaktadir.

Kisa Vadeli Finansal Borglar:

Kisa vadeli bor¢lanmalar 31.12.2020 31.12.2019
Tahvil ve bono ihracindan borglar (*) 31.295.400 19.387.539
Toplam 31.295.400 19.387.539

(*)TRFGKYH52115 ISIN kodlu ihra¢ edilmis bono olup, 12.000.000 TL nominal tutarli, % 9 yillik basit faiz
oranli, 28.05.2020 vade baslangic tarihli ve 27.05.2021 itfa tarihlidir.

(*)TRFGKYH22118 kodlu ihrag edilmis bono olup, 19.870.000 TL nominal tutarli, % 9 yillik basit faiz oranli,
10.08.2020 vade baslangig tarihli ve 08.02.2021 itfa tarihlidir.
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NOT 24 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESi CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

Risk Tanimlamalar:

Kredi riski:

Finansal aracin taraflarindan birinin yikimliligind yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir
kayip/zarar meydana gelmesi riskidir.

Likidite riski:

Bir isletmenin finansal bor¢lardan kaynaklanan yikumlilukleri yerine getirmekte zorlanmasi riskidir.

Piyasa riski:

Piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercede uygun degerinde veya

gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riski. Piyasa riski (¢ trli riskten olusur: yabanci para riski, faiz

orani riski ve diger fiyat riskidir.

- Yabanci para riski: Déviz kurlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir.

- Faiz orani riski: Faiz oranlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercede uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir.

- Diger fiyat riski : Meydana gelen degisimin ilgili finansal aracin kendisinden veya ihra¢ edenden ya da
piyasada islem godren benzeri finansal araclarin tamamini etkileyen faktorlerden kaynaklanip
kaynaklanmadigina bakilmaksizin, piyasa fiyatlarinda olusan degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege
uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi (faiz orani riski veya yabanci para
riskinden kaynaklananlar disinda) riskidir.

Finansal Risk Yonetimi:

Sirket’in finansal araglarindan kaynaklanan en dnemli riskleri faiz orani riski, likidite riski, kur riski ve kredi
riskidir. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi
Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi Uzerine odaklanmaktadir.

Sirket kurumsal yonetim ilkelerine uyuma ydnelik olarak risklerin belirlenmesi, derecelendirilmesi ve yonetilmesi
hususlarinda calismalarini, komiteler ve i¢ denetim birimi ekseninde sirdirilmektedir. Gerek komitelerin talebi
dogrultusunda gerekse yonetimin ihtiyaclarini karsilamak tzere cesitli konularda i¢ kontrol, mevzuat inceleme,
spesifik risk belirleme raporlari gibi raporlamalar, gerekli gorilen araliklarla hazirlanarak Denetimden Sorumlu
Komite ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi bilgisine sunulmaktadir. Boylelikle Sirket’in risklere Karsi
farkindalik dizeyini gelistirme, risklerin cevaplandiriimasi ve Onlenmesi gibi risk yodnetim sireclerini
uygulamaktadir.

Sirket’in Finansal Risk Tablolar ve ilgili Analizler:
Sirket’in; “finansal ara¢ tarleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri”, “vadesi ge¢mis ancak deger disukligine
ugramamis varliklarin yaslarina iliskin agiklamalar”, “likidite riski tablosu”, “d6viz pozisyonu tablosu ve ilgili

duyarlilik analizi”, “faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analizi” asagida agiklanmistir.

Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaclarini karsilayamama riskidir. Likidite riski guvenilir kredi kuruluglarinin
vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikislarinin dengelenmesiyle disurilmektedir. Sirket,
tahmini ve fiili nakit akimlarini duzenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve yiukimliluklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmektedir.
Sirket’in tlrev finansal yukimlulugd bulunmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 24 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (Devami)

31.12.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle Sirket’in likidite yUkimlGlGga asagidaki gibidir.

Cari Dénem
Sozlesme uyarinca
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri nalt((i)tpql:;knllsllar 3 ayd(z:;l lasa a:i—als% (al){) 15 %’Il : Iz;ram USZL}J]::(Z?\I;)
(=1+1+111+1V)
Javey Opmayan Finansal 32.221.850 32221850 |  31543.777 98.606|  579.467 0
Banka kredileri 0 0 0 0 0 0
Borglanma senedi ihraglari 31.295.400 31.295.400 31.295.400 0 0 0
Kiralama islemleri 707.579 707.579 29.506 98.606 579.467 0
Ticari borglar 162.366 162.366 162.366 0 0 0
Diger borglar 56.505 56.505 56.505 0 0 0
Diger Yukimltlukler 0 0 0 0 0 0
Beklenen vadeler Defter Degeri Sill(;g}e{;;igtl 3 aydan kisa 3;2::" 1-5yil arasi ° 5;'3?”
Javev Olrmayan Finansal 32.221.850 32221850 | 31543777 98,606 |  579.467 0
Banka kredileri 0 0 0 0 0 0
Bor¢lanma senedi ihraglari 31.295.400 31.295.400 31.295.400 0 0 0
Finansal kiralama yikumlilukleri 707.579 707.579 29.506 98.606 579.467 0
Ticari borglar 162.366 162.366 162.366 0 0 0
Diger borglar 56.505 56.505 56.505 0 0 0
Diger Yikimlulikler 0 0 0 0 0 0
i Sozlesme
\?:g;fer:,en (veya sbzlesme uyarinca) Defter Degeri uyi‘:&iﬂéﬁs;‘:fen 3 aydan kisa 3;1]isy 1-5 y1l aras1 S z;ll:irz:n
toplamm
Turev Finansal Yukumlalukler (Net) 0 0 0 0 0 0
Tirev Nakit Girisleri 0 0 0 0 0 0
Tirev Nakit Cikislari 0 0 0 0 0 0
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DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 24 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR) (Devami)

Onceki Dénem

Sozlesme uyarinca

. o nakit cikislar 3 aydan kisa 3-12 ay 1-5yil arasi 5 yildan
Sézlesme uyarinca vadeler Defter Degeri toplam () arasi (11) () uzun (1)
E1+1+HI+IV)
Turev Olmayan Finansal Yukumlulukler 29.452.790 29.452.790 19.452.790 10.000.000 0 0
Banka kredileri 0 0 0 0 0 0
Borclanma senedi ihraglari 19.387.539 19.387.539 19.387.539 0 0 0
Finansal kiralama yikumlilukleri 0 0 0 0 0 0
Ticari borglar 65.251 65.251 65.251 0 0 0
Diger borglar 10.000.000 10.000.000 0| 10.000.000 0 0
Diger Yikimltlukler 0 0 0 0 0 0
- Beklenen nakit 3-12 ay 5 yildan
Beklenen vadeler Defter Degeri cikislar toplami 3aydan kisa arasi 1-5yil arasi uzun
Turev Olmayan Finansal Yukumlulukler 29.452.790 29.452.790 19.452.790 ( 10.000.000 0 0
Banka kredileri 0 0 0 0 0 0
Bor¢lanma senedi ihraglari 19.387.539 19.387.539 19.387.539 0 0 0
Finansal kiralama yikumliltkleri 0 0 0 0 0 0
Ticari borglar 65.251 65.251 65.251 0 0 0
Diger borglar 10.000.000 10.000.000 0| 10.000.000 0 0
Diger Yikimlilukler 0 0 0 0 0 0
Sozlesme
i . . | uyarmca/Beklenen 3-12 ay ) 5 yildan
Beklenen (veya sdzlesme uyarinca) vadeler | Defter Degeri nakit qikislar 3 aydan kisa arasi 1-5 yil arasi uzun
toplamm
Tirev Finansal Yukumlalukler (Net) 0 0 0
Turev Nakit Girisleri 0 0 0
Turev Nakit Cikislari 0 0 0
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31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 24 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKi

ACIKLAMALAR) (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
S Tliskili N Tliskili o TPP
Cari Dénem Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf Bankalar Alacaklar Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) - -- 1.929.020 10.400 0 0 1.939.420
Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kism - - 0 0 0 0 0
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - - 1.929.020 10.400 0 0 1.939.420

B. Kosullari yeniden goristilmis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger distkliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger distiklugtine ugramamis varliklarin net defter degeri

Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger disukligine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

Deger dustklugu (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

- Vadesi ge¢cmemis (brit defter degeri)

Deger dustklugu (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar
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31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 24 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI

ACIKLAMALAR) (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Onceki Dénem Iliskili Diger iliskili Diger TPP
Taraf Taraf Taraf Taraf | Bankalar| Alacaklar| Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) -- --| 1.779.099 -- 30.125 --| 1.809.224
Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi -- -- -- -- -- -- --
A. Vadesi ge¢memis ya da deger disukliigtine ugramamis finansal varliklarin net defter N ~| 1.779.099 _ 30125 | 1.809224

degeri

B. Kosullari yeniden gorisulmus bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
dusukligune ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger disukligine ugramamis varliklarin net defter degeri

Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

D. Deger dustklugine udrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gecmis (brit defter degeri)

Deger disuklugi (-)

Net de@erin teminat, vs ile givence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

Deger disuklugi (-)

Net de@erin teminat, vs ile glvence altina alinmis kismi

E. Bilango disi kredi riski i¢eren unsurlar

-43 -




INVEO YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETiI
31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 24 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (Devam)

Doviz pozisyonu tablosu

Cari Dénem Onceki Donem
TL ABD . TL ABD "
Karsiligt | Dolari | AV | DI#er | arqiigi | Dolar | AVMO | Diger

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varhklar (Kasa, Banka
hesaplar dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varhklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar

7. Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yukumlulikler

12a. Parasal Olan Diger Yukimlulikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yuk.ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yukumlulikler

16 a. Parasal Olan Diger Y ukimlulikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yik.ler

17. Uzun Vadeli Yukumlulikler (14+15+16)

18. Toplam Yukuamlulikler (13+17)

19. Finansal durum tablosu Dis1 Tiirev Araclarin
Net Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilan¢o DisI Doviz Cinsinden
Tirev Uriinlerin Tutar

19b. Pasif Karakterli Bilanco Disi Déviz Cinsinden
Tirev Uriinlerin Tutar

20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(Yukumluluk) Pozisyonu (TFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Déviz Hedge'i I¢in Kullanilan Finansal
Araclarin Toplam Gerc¢ege Uygun Degeri

23. Doviz Varhiklarin Hedge Edilen Kisminin
Tutar

24. Doviz Yukumlluklerin Hedge Edilen
Kisminin Tutari
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31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 24 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (Devam)

Doviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu:

Cari Donem

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci
Paranin
Deger
Kazanmasi

Yabanci
Paranin
Deger
Kaybetmesi

Yabanci
Paranin
Deger
Kazanmasi

Yabanca
Paranin
Deger
Kaybetmesi

ABD Dolari kurunun % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yikimlligi

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolari Net Etki (1+2)

Avro kurunun % 10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yakumlaluga

5- Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro Net Etki (4+5)

Diger doviz kurlarinin ortalama % 10 degismesi
halinde:

7- Diger doviz net varhk/yukimluligi

8- Diger ddviz kuru riskinden korunan kisim (-)

9- Diger Doviz Varliklari Net Etki (7+8)

TOPLAM (3+6+9)

Onceki Dénem

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabana
Paranin
Deger
Kazanmasi

Yabana
Paranin
Deger
Kaybetmesi

Yabanci
Paranin
Deger
Kazanmasi

Yabanci
Paranin
Deger
Kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/ytikumliluga

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolari Net Etki (1+2)

Avro kurunun % 10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yakumlaluga

5- Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro Net Etki (4+5)

Diger doviz kurlarimin ortalama % 10 degismesi
halinde:

7- Diger ddviz net varhk/yikimlulGgu

8- Diger ddviz kuru riskinden korunan kisim (-)

9- Diger Doviz Varliklari Net Etki (7+8)

TOPLAM (3+6+9)
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NOT 24 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (Devam)

Fiyat riski

Sirket, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacadi hisse senedi
fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31.12.2020 tarihi itibariyle Borsa istanbul’da islem géren bu hisselerde %10
oraninda bir artis/azalis olmasi ve difer tlim degdiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Sirket’ in net
kar/zararinda 71.966.258 TL artis /azalis olusmaktadir (31.12.2019: 19.857.611 TL).

Faiz Pozisyonu Tablosu ve Duyarhhk Analizi:

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit faizli finansal araclar Dt’)ﬁ:lﬂ gggg:;'

Finansal varhklar Itfa edilmis maliyeti ile dlcilen finansal varliklar - --
Gercege Uygun Degeri Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varlklar | 20.761.707 [ 2.174.905

Finansal yakimlulukler | Krediler - --
Tahvil ve bono ihracindan borglar 31.295.400 | 19.387.539

Degisken faizli finansal araclar Doﬁ;:]l ggﬁgm

Finansal ylikimlGlkler

Krediler
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 24 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)

Finansal Enstriimanlarin Gercege Uygun Degeri

Rayic bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda gonallu taraflar arasindaki bir
cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eder varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir. Rayi¢
bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gére, burada sunulan
tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlari gostermeyebilir.

Sirket, finansal araglarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini diisinmektedir.

Finansal varliklar

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile dénem sonu
kurlari kullanilarak cevrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalari ve kredi kaybinin énemsenmeyecek
Olcude olmasindan dolayi, rayic¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yukumlulukler

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango deg@erinin rayi¢ dederlerine yakin olmasi sebebi ile dénem sonu

kurlar kullanilarak cevrilmektedir. Ticari borclarin ve diger parasal yukimliltklerin, kisa vadeli olmasindan
dolay, rayic degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal Araclarin Kategorileri

31.12.2020 31.12.2019
Gergege Gercege
Degeri Degeri
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 23.675 23.675 30.125 30.125 28
Finansal varliklar 747.791.720| 747.791.720  200.774.010| 200.774.010 22
iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar -- -- -- -- 3
iligkili Olmayan Taraflardan Ticari
Alacaklar
iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 1.929.020( 1.929.020 1.779.099 1.779.099 3
lliskili Olmayan Taraflardan Diger 10.400 10.400 _ _ 5
Alacaklar
Finansal yakamlalikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 31.295.400| 31.295.400( 19.387.539| 19.387.539 22
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa _ _ _ _ 29
Vadeli Kisimlari
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar -- -- -- -- 22
Diger Finansal Y kumlultkler - - - - 22
Kiralama Islemleri 707.579 707.579 -- -- 22
iligkili Taraflara Ticari Borglar -- 16.250 17.700 17.700 3
liskili Olmayan Taraflara Ticari 146.116 146.116 47551 47551 4
Borglar
iligkili Taraflara Diger Borglar -- --| 10.000.000( 10.000.000 3
liskili Olmayan Taraflara Diger 56 505 56.505 2926 2926 5
Borglar
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NOT 24 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR) (Devami)

Finansal varliklarin seviye siniflamalari

Gergcege Uygun Gercege Uygun
Deger Seviyesi
31.12.2020 31.12.2019
Gercgege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar
Hisse senetleri 721.467.405 198.576.107 Seviye 1
Ozel sektor tahvil senet ve bonolari 20.241.892 2.174.905 Seviye 1
Gergede uygun degeri (zerinden
muhasebelestirilen uzun vadeli 26.469.130 2.197.903 Seviye 3
yatirimlar
Toplam 768.178.427 202.948.915

Sirket yénetimi maliyet yontemi ile muhasebelestirilen finansal varliklarin defter degerinin gergege uygun
degerlerini yansittigini disinmektedir.

Finansal varliklarin ve ylkimluluklerin gercede uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye . Finansal varlik ve yukimlilikler, birbirinin ayni varlik ve yukimlilikler icin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

ikinci seviye : Finansal varlik ve yukimlilikler, ilgili varlik ya da yukimliligun birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uglincii seviye :  Finansal varlik ve ylkimlulukler, varhk ya da yukimlaligun gergede uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan
girdilerden degerlenmektedir.

Sirket’in finansal riskten korunma muhasebesi cercevesinde yapmis oldugu finansal — uygulamalari
bulunmamaktadir.

- 48 -



INVEO YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI

31.12.2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA
ILISKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 25 - RAPOLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket, kayitli sermaye tavanini 100.000.000 TL’den 250.000.000 TL’ye arttirmak icin Sermaye Piyasasl
Kurulu’na basvurmustur. Ilgili basvuru 29.01.2021 tarihinde onaylanmistir.

Sirket” sermayesil TL nominal degerli her bir pay icin 2 TL fiyat Uizerinden olmak tizere, 30.000.000 TL’den
%220 oraninda arttirarak 96.000.000 TL’ye cikarmak (izere sermaye Piyasasi Kuruluna basvurusunu
yapmistir.

Sirket Ydnetim Kurulu 21.01.2021 tarihinde aldi§i karar dogrultusunda, istirakimiz, Novel Scala Basili Yayin
ve Tanitim Ticaret A.S'ne kisa vadeli finansman ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla 920.000 TL borg
verilmesine karar verildi.

04/01/2020 tarihinde Mijdat Orcan Strateji ve Pazarlama Ydoneticisi, 18/01/2020 tarihinde CEO Ofis
Ydneticisi Gokhan Tosun, aramiza katiimistir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyle elinde bulunan 57.052.824 adet Gedik Yatirim Menkul Degerler AS.
hissesinin 29 Ocak 2021 tarihi itibariyle Borsa degeri hisse fiyat1 19,44 TL’den 1.109.106.909 TL dir.

NOT 26 — FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
NOT 27 - TMS’YE ILK GECi$

Sirket, muhasebe kayitlarini ve kanuni defterlerini yirGrlukteki ticari ve mali mevzuati esas alarak Tirk
Lirasi (TL) olarak tutmaktadir. ilisikteki finansal tablolar, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (KGK) tarafindan ydrirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari / Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas alinarak hazirlanmis, Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan 20.05.2013 tarih ve
2013 — 1 sayili Tirkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina Yénelik ilke Karari (Finansal Tablo
Ornekleri ve Kullanim Rehberi) ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gésterim esaslarina
uygun olarak sunulmustur.

NOT 28 — NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIiN ACIKLAMALAR
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler asagida agiklanmistir.

31.12.2020 31.12.2019

Iligkili Taraflardan Nakit Benzerleri 23.675 30.125

Toplam 23.675 30.125

NOT 29- OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Yoktur.
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